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Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng (,,Oferta Publiczna) nie mniej niz
1 (jedna) i nie wigeej niz 215.000 (dwiescie pigtnascie tysigcy) zwyktych akcji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 10,00 zt (dziesigé
zlotych) kazda (,,Akcje serii L, ,,Akcje Nowej Emisji”, ,,Akcje Oferowane”) emitowanych przez Stilo Energy S.A. z siedzibg w Gdansku
(,,Spotka”, , Emitent”), na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 grudnia 2020 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii L w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii L w catosci, zmiany Statutu Spoétki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Uchwala™). Walne Zgromadzenie w przedmiotowej Uchwale
upowaznito Zarzad do ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, ceny emisyjnej Akcji serii L, ktorego to ustalenia Zarzad dokona w uzgodnieniu
z Domem Maklerskim Navigator S.A. z siedzibag w Warszawie (,,Firma Inwestycyjna”) i poinformuje o nim w suplemencie do Memorandum
opublikowanym na stronie Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.

Akcje Nowej Emisji sa oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2020, poz. 1526, ze zm.) (,,KSH”), z uwzglgdnieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach
oferty publicznej (,,Oferta Publiczna”) w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pdézn. zm.) (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™). Oferta Publiczna wylaczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego w
zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2019 r., poz. 623 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b ust.
1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga
oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wpltywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej,
liczone wedhug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i
wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych
w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12
miesiecy nie przeprowadzal zadnych tego rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktorych zaktadane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej stanowilyby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum. Oferta Publiczna jest
przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynie prawnie wigzagcym dokumentem zawierajacym
informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek papierow
wartosciowych. Memorandum ani papiery warto$ciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek
panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum nie beda przedmiotem oferty publicznej, nie
beda rejestrowane ani nie beda oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani
posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczeg6lnosci na terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii,
Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaty badZ majacy
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac¢ si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw,
ktore moga si¢ do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartosciowych objgtych niniejszym Memorandum, w tym o Ofercie Publicznej,
moze by¢ ograniczona przez prawo w niektorych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawiciele ani
podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan, ktére moglyby lub maja na celu umozliwienie przeprowadzenia
Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego
Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastgpcze podjecie okreslonych
prawem dziatan w tym celu. Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisOw o papierach warto$ciowych
obowiazujacych w danym kraju lub danej jurysdykc;ji.

Inwestowanie w papiery warto§ciowe objete niniejszym Memorandum taczy si¢ z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢. Opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy uwzglednié¢ przy podejmowaniu decyzji 0 dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje
si¢ w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zwigzanego z emisja Akcji Oferowanych, Spotka wystapi do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez
KDPW.

Niniejsze Memorandum wraz z zatacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tres¢ zostanie udostepnione do publicznej wiadomosci
w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.stiloenergy.pl) na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-energy oraz na stronie internetowej Cztonka Konsorcjum (www.enwai.pl).

Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego, ze wzglgdu na brak takiego wymogu.




1. WSTEP

Memorandum Informacyjne
1.1  Firmai siedziba Emitenta
Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizej tabeli.

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spotki: Stilo Energy S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

Sad Rejonowy Gdansk Poénoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy

(0) ie Sadu: . .
ZRAczZEtic S9tu Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000711740

Numer REGON 369125767

Numer NIP 5851481657
Telefon: +48 799 399 898
Fax: +48 799 399 898
Adres poczty elektronicznej: biuro@stiloenergy.pl
Strona www: www.stiloenergy.pl

Zrédlo: Emitent
1.2  Firma i siedziba oferujacego

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie niniejszego
Memorandum oferowane sg wytacznie Akcje Nowej Emisji.

1.3  Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 215.000 (dwieScie pigtnascie tysiecy)
zwyktych akcji na okaziciela serii L o warto§ci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.

1.4  Firma i siedziba podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze wskazaniem
zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego).

1.5 Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papiero6w wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej upowaznito Zarzad do ustalenia, za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki,
ceny emisyjnej AKcji serii L. Cena emisyjna Akcji serii L zostanie ustalona uchwalg Zarzadu za zgoda Rady
Nadzorczej w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng i po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie Suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostalo udostgpnione Memorandum, czyli na
stronie internetowej Emitenta www.stiloenergy.pl, Firmy Inwestycyjnej https://www.navigatorcapital.pl/oferta-
publiczna-akcji-stilo-energy/ oraz Cztonka Konsorcjum [www.enwai.pl].

Cena Akcji Oferowanych bgdzie jednolita dla wszystkich Akcji serii L.

Inwestor, oprocz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci




okreslonej przez Firme Inwestycyjng przyjmujacg zapis na Akcje Serii L.
1.6  Oswiadczenie co do warunkéw i zasad oferowania AKcji serii L

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w
Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach
Nowej Emisji, ich Ofercie i Emitencie.

1.7  Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3 KSH, z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Oferta Publiczna wylaczona jest z obowiazku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego w zwiazku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem
udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieré6w warto§ciowych, w wyniku
ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedhug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000
EUR, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie bgdg mniejsze niz 1.000.000 EUR
i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akcji, z ktorych
zaktadane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i
mniej niz 2.500.000 EUR i ktore to akcje bylyby oferowane na podstawie memorandum informacyjnego, o ktorym
mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w Zzaden
sposob przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

1.8  Wskazanie firmy i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyla w Ofercie Publicznej
papierow wartosSciowych objetych Memorandum oraz gwarantow emisji

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji serii L,
ujete zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 2: Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma Spotki: Dom Maklerski Navigator S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Gospodarczy

O ie Sadu: . .
Znaczenie Sau Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000274307

Numer REGON 14087126

Numer NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl
Strona www: www.dmnavigator.pl

Zrédlo: Firma Inwestycyjna




19 Data wazno$ci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujace Memorandum zostaly
uwzglednione w jego tresci

Termin waznosci Memorandum to 12 miesigcy od dnia jego udostepnienia, nie dituzej jednak niz do dnia
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Memorandum zostato udostgpnione w dniu 3 grudnia 2020 r.

1.10 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosc¢
odnoszace si¢ do informacji zawartych w Memorandum, ktore moga wplynac¢ na ocen¢ Akcji Nowej Emisji i ktore
wystapity lub zostaly zauwazone w okresie migdzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem okresu
oferowania Akcji Nowej Emisji zostang podane w suplemencie do Memorandum. Suplement do Memorandum
zostanie niezwlocznie udostepniony osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposob, w
jaki zostato udostepnione Memorandum.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Nowej Emisji przed udostgpnieniem
suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzystaé w terminie
2 (dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem Ze nowy znaczacy
czynnik, istotny biad lub istotna niedoktadnos¢, o ktorych mowa powyzej, wystapily lub zostaty zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Nowej Emisji, w zaleznosci od tego, ktore z tych
zdarzen nastapi wezesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasnigcia
prawa do wycofania zgody zostanie okre§lony w suplemencie do Memorandum. Za zgoda wszystkich osob, ktore
juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez os§wiadczenie na pi§mie
ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji. Zgodnie z art. 37b ust. 8§ Ustawy o Ofercie, Emitent
moze dokona¢ przydziatu Akcji Nowej Emisji nie wezesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora
zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

Informacja powodujgca zmiang tre$ci Memorandum lub suplementéw Memorandum, w zakresie organizacji lub
prowadzenia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, niewymagajaca udostgpnienia suplementu do Memorandum,
zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci bez stosowania powyzszych wymogoéw, w formie komunikatu
aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki zostato udostgpnione
Memorandum.
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2. CZYNNIKIRYZYKA

Inwestorzy, ktorzy zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
Emitenta, w tym ryzyka wlasciwe dla Emitenta, specyfike rynkéw, na ktérych dziata Emitent oraz ryzyka wlasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatlowego, w tym — w zwiagzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu
w ASO - takze ryzyka zwiagzane z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku oraz z samym
obrotem ASO.

Ponizej przedstawione zostaty zarowno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spoiki, jak i inne, istotne czynniki
ryzyka, na ktore narazona jest Spotka oraz takie, ktore s istotne dla oceny emisji Akcji serii L.

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia wyczerpujacej listy wszystkich ryzyk zwiazanych z
dziatalnoscia Emitenta i inwestowaniem w Akcje Oferowane. Potencjalni inwestorzy, dokonujac analizy
informacji zawartych w Memorandum, powinni za kazdym razem uwzglgdnia¢ wszystkie wymienione w nim
czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z dzialalno$cig Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi, srodowiskiem
ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢, oraz z rynkiem kapitalowym. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka
zostaly przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia ani ich potencjalnego
wplywu na dziatalno$¢ Spotki.

Realizacja celow emisji zwigzana jest z realizacja strategii rozwoju Emitenta opartej na zatozeniach przyjetych
zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji
gospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze wiele elementow strategii uwzglgdnia¢ musi okoliczno$ci niezalezne od
Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dotozenia przez Zarzad nalezytej staranno$ci i
maksymalnego zaangazowania w realizacj¢ zalozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy
realizacji jej wszystkich elementéw, co nie moze pozostawa¢ bez wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Emitenta.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w obligacje skarbowe oraz
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalno$cig zmian
kursow akeji, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie.

Ziszczenie si¢ ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikow ryzyka moze potencjalnie mie¢ istotny,
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta oraz ksztaltowanie si¢
rynkowego kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku ASO. Nalezy zatem
wzia¢ pod uwagg, ze jeden lub wigcej czynnikow ryzyka moze spowodowacé utrate przez inwestorow czesci lub
nawet cato$ci srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane.

2.1  Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta, w tym otoczeniem regulacyjnym
Ryzyko makroekonomiczne ogélne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce, natomiast produkcja wykorzystywanych przez Spoétke
komponentow instalacji fotowoltaicznych odbywa sie na Dalekim Wschodzie, gtownie w Chinach.

Na dziatalno$¢ Spotki maja zatem wplyw czynniki makroekonomiczne dotyczace rynku krajowego, jak réwniez
do pewnego stopnia jej rynkéw importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom sytuacji ekonomicznej regionu
oraz gospodarki §wiatowej. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych na rynkach zbytu i zaopatrzenia Spotki, w
tym m.in. dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej,
wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysoko$¢ stop procentowych i poziom inflacji, maja wplyw na ogélny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, site nabywcza konsumentow, jak rowniez na sktonno$¢ do wydatkow, a takze
popyt, w tym rowniez na produkty i ustugi Spotki. W zwiazku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyka i
wahania wynikajace z wplywu koniunktury gospodarczej na sytuacj¢ finansowa konsumentéw w Polsce i na jej
importowych rynkach zaopatrzenia, co w szczegdlnosci przektada sie na popyt na produkty i ustugi Spoiki oraz
osiggane przez nig wyniki dziatalnos$ci.

Ponadto niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dlugotrwata dekoniunktura moga pogorszy¢ sytuacje
finansowg kontrahentow Spotki, wptywajac na ich zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zobowigzan wzgledem Spotki.
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Powyzsze czynniki moga skutkowaé w szczegdlnosci niewyplacalnoscia lub upadioscia tych podmiotéw, jak
rowniez ogranicza¢ dostepno$¢ produktéw Spoliki. Przyszlte warunki ekonomiczne w Polsce moga by¢ mniej
sprzyjajace w poréwnaniu z obecnym okresem czy tez, jak w przypadku Polski, z okresem sprzed spowolnienia
gospodarczego.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak rowniez bezposredni wplyw
cyklow gospodarczych na dzialalno$¢ Spotki moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym - ogélne

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje si¢ wysoka czestotliwosciag zmian, co moze mie¢ wplyw
na prowadzong przez Emitenta dzialalno§¢. Zmiany obecnie obowigzujacych przepisoéw lub wprowadzanie
nowych regulacji moze skutkowac¢ bledng ich interpretacja lub powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem
przepiséw krajowych, jezeli nie sa spdjne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych
mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozy¢ si¢ na zwigkszenie wydatkoéw Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych gal¢zi prawa jest system
podatkowy. Duzy klopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spojnej wyktadni. Moga pojawic si¢
regulacje zwigkszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spotke, a takze kolizje migdzy interpretacja przyjeta
przez Emitenta, a interpretacja wskazang przez organy administracji skarbowej. Ewentualne wystapienie powyzej
wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie dochodow Spoétki lub np. koniecznos¢ zaplaty kar
nalozonych przez organy administracji skarbowe;j.

Ryzyko zwiazane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji.

W zwiazku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiada¢ koncesji na prowadzenie
dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o OZE, podjecie i
wykonywanie dzialalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach okre§lonych w ustawie Prawo energetyczne, z
wylaczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii) w malej instalacji; (iii) z biogazu
rolniczego; (iv) wyltacznie z bioptynow. Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego zrodta energii o tacznej
mocy do 50 kW. Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowg oraz nie podlega zgloszenia, chyba ze
wysoko$¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo Budowlane).

Ryzyko zwiazane z otoczeniem regulacyjnym i subsydiowaniem instalacji fotowoltaicznych

Wzrost rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce jest wspierany przez rdéznego rodzaju programy
ogolnokrajowe i lokalne. Wynika to m.in. z koniecznoSci spetnienia przez Polsk¢ wytycznych UE. Polska przyjeta
sciezke dojscia do osiggniecia odpowiedniego udzialu energii wytwarzanej z odnawialnych zrédet energii w
catosci wytwarzanej energii okre$lona w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu.

Obecnie istnieje szereg programoéw wsparcia dedykowanych klientom indywidualnym, ktorzy sa glowna grupa
klientow Spotki. W ramach tych programoéw mozna wyr6zni¢ m.in.: Moj Prad, ulge termomodernizacyjng w PIT.
Ponadto funkcjonuje tzw. net-metering, czyli mozliwo$¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek
wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii
wprowadzonej dla instalacji <10 kWp i 70% dla instalacji 10-50 kWp. Istnieja réwniez inne (w tym lokalne)
instrumenty wsparcia, takie jak: pozyczka z programu Czyste Powietrze, programy termomodernizacyjne, dotacje
lokalne.

Ograniczenie subsydiowania rynku instalacji fotowoltaicznych moze wptyna¢ na wydtuzenie okresu zwrotu
inwestycji w instalacj¢ fotowoltaiczna. Przyktadowo obecnie okres zwrotu standardowej instalacji fotowoltaicznej
Stilo Energy, przy uwzglednieniu dotacji M6j Prad oraz ulgi termomodernizacyjnej w podatku PIT w wysokosci
17% wynosi okoto 6,2 roku. W przypadku, gdyby taka dotacja nie byla wprowadzona wyniostby okoto 7,7 roku.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku zmiany polityki dotyczacej rynku instalacji fotowoltaicznych atrakcyjnos¢
oferowanych przez Spotke mikroinstalacji fotowoltaicznych ulegnie obnizeniu, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientoéw Spoiki.
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Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko kursowe

Spotka zleca produkcje szeregu komponentow instalacji fotowoltaicznych w Azji, skad sa importowane na
podstawie rozliczanych w EUR kontraktow/umoéw handlowych. W szczegoélnosci dotyczy to paneli
fotowoltaicznych i falownikow, ktorych koszt zakupu stanowi okoto 50% catoéci kosztow wytworzenia. Spotka
osigga przychody w PLN. Tym samym jest narazona na ryzyko kursowe pary walutowej EUR / PLN.

Nadmierne ostabienie kursu PLN w szczegdlnosci w stosunku do EUR moze wptynac¢ na ceny komponentow
instalacji fotowoltaicznych kupowanych przez Spotke, a takze na koszty transportu importowanych komponentow.
Spotka nie moze przy tym zapewnié, ze bedzie w stanie przenie$¢ cato$¢ wzrostu kosztow wynikajacych z wahan
kursow na klientéw koncowych, podnoszac ceny swoich produktéw w odpowiednim czasie.

Spotka nie moze zapewnié, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka zarzadzania ryzykiem kursowym w
dostatecznym stopniu zminimalizuje negatywny wptyw wahan kurséw walut na wyniki finansowe Spotki.

Powyzsze ryzyka w przypadku ich materializacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spokki, jej
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z cenami energii elektrycznej

Spadek cen energii elektrycznej moze negatywnie wplyngé na optacalnos$¢ zakupu instalacji fotowoltaicznej i tym
samym wplyna¢ na decyzje podejmowane przez klientow Spotki.

Przyktadowo obecnie okres zwrotu standardowej instalacji fotowoltaicznej Stilo Energy, przy uwzglgdnieniu
dotacji M¢j Prad oraz ulgi termomodernizacyjnej w podatku PIT w wysokosci 17% wynosi okoto 6,2 roku. W
przypadku spadku cen energii elektrycznej o 5% okres zwrotu wydtuzytby si¢ do okoto 6,5 roku.

Spadek cen energii elektrycznej moglby wynikaé¢ m.in. ze: (i) zwigkszenia importu energii elektrycznej, (ii) zmian
w strukturze wykorzystywanych mocy produkcyjnych energii elektrycznej w kierunku tanszych zrodet, w tym
elektrowni gazowych i odnawialnych zrodet energii, (iii) zmniejszenia wykorzystania energii elektrycznej.

Obecnie w Polsce obserwowany jest wzrost cen energii elektrycznej. Zgodnie z danymi Eurostat, w 2020 r. w
Polsce nastapit wzrost cen energii rok do roku o okoto 12,9%. Podobnie wzrost cen energii obserwowany jest na
Litwie (+13,6%), w Luksemburgu (+10,5%), Rumunii (+9,1%), Czechy (+8%). W tym samym okresie w 16
krajach Europy odnotowano obnizki cen. W Estonii i Szwecji cena energii elektrycznej spadta o 9-10%, a w
Stowenii i na Lotwie ceny pradu spadty o 11-13%. Najmocniejszy spadek cen energii elektrycznej odnotowano w
Holandii 0 31%.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku odwrdcenia obserwowanego w Polsce trendu wzrostu cen energii elektrycznej,
okres zwrotu inwestycji w instalacj¢ fotowoltaiczng wydhuizy si¢, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientow Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spolki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z warunkami atmosferycznymi

Spotka realizuje kompleksowe rozwigzania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i monitorowania
instalacji fotowoltaicznych. Dziatalno§¢ Spotki cechuje si¢ sezonowoscia, Spotka odnotowuje nizszg sprzedaz w
okresie zimowym. Montaz instalacji fotowoltaicznych jest jednak mozliwy niemal przez caty rok. Przeszkoda dla
ekip montazowych w prowadzeniu prac instalacyjnych sa natomiast ekstremalne zjawiska pogodowe. Silne opady
$niegu lub deszczu, a takze silne porywy wiatru moga wplyna¢ na opdznienia w przeprowadzaniu instalacji.
Intensyfikacja ekstremalnych zjawisk pogodowych, szczegdlnie w okresie cechujacym si¢ wysoka sprzedaza
instalacji fotowoltaicznych moze miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoéiki, jej sytuacj¢ finansowa,
wyniki dzialalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjnoscia na rynku, na ktérym Spoétka prowadzi dzialalnos$¢
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Rynek mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjno$cia. Wielko$¢ oraz
chlonno$¢ tego rynku w Polsce skorelowane sa m.in. z rozwojem gospodarczym kraju, wzrostem $wiadomosci
ekologicznej oraz czynnikami finansowymi taki jak zachety finansowe (subsydiowanie instalacji), ceny energii
elektrycznej.

Ze wzgledu na swoja wielko$¢ i dynamiczny rozwdj rynek sprzedazy i montazy mikroinstalacji fotowoltaicznych
jest atrakcyjny dla nowych podmiotow.

Rynek podmiotoéw dziatajacych w branzy instalacji fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Na rynku dziata
kilkaset podmiotow, a zgodnie z wiedzg Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 5 najwickszych podmiotéw
dziatajacych na tym rynku. Wsrod gtéwnych konkurentow Zarzad identyfikuje firmy takie jak Columbus Energy
S.A. — lider rynkowy i spotke Foton Technik sp. z 0.0. Na rynku obecne sg réwniez firmy specjalizujace si¢ w
realizacji zlecenn w ramach przetargdw publicznych (czgsto dofinansowanych ze §rodkéw UE) — niektdre z nich
obecne sg rowniez w segmencie komercyjnym.

Na konkurencyjno$¢ Spotki oraz jej udziat rynkowy wplywaja dziatania podejmowane zaréwno przez Spotke jak
i przez jej konkurentow. Nie mozna zapewnié, ze Spotka bgdzie w stanie utrzymaé lub wzmocni¢ obecng pozycje
rynkowa, na co moga wplyna¢ m.in. dziatania podejmowane przez jej konkurentow, nicodpowiednia strategia
Spotki lub utrudnienia i opdznienia w jej wdrazaniu, niewystarczajace zasoby finansowe, niewlasciwa lub
nieodpowiadajagca panujacym trendom oferta produktowa, nieodpowiednie lub nieskuteczne dziatania
marketingowe i inne zdarzenia znajdujace si¢ poza kontrolg Spoftki.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka umocnienia si¢ pozycji dotychczasowych konkurentow Spotki, zwlaszeza dzigki
wzmozonym dziataniom marketingowym lub konsolidacji spotek z branzy fotowoltaicznej, w wyniku ktorej moga
powsta¢ podmioty konkurencyjne wobec Spoiki, prowadzace dzialalno$¢ na wigksza skale, z wykorzystaniem
bardziej rozbudowanych sieci operacyjnych, co z kolei moze umozliwi¢ im skuteczniejsze konkurowanie ze
Spotka.

W zwiazku z dziataniami podejmowanymi przez konkurentow Spotki i oczekiwaniami potencjalnych nabywcow
jej produktow Spotka podlega i moze w przysztosci podlegaé presji w zakresie obnizania cen za swoje produkty,
jak rowniez zwigksza¢ wydatki na dziatania marketingowe. Nie mozna zapewnié, ze Spotka bedzie zdolna do
konkurowania z powodzeniem ze swoimi obecnymi lub przysztymi konkurentami lub Ze presja konkurencyjna,
jakiej podlega, nie spowoduje obnizenia przychodow ze sprzedazy i/lub osigganej marzy, co moze miec istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a
takze na cen¢ Akcji.

2.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta
Ryzyko zwiazane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Celem strategicznym Spotki jest zwigkszanie udzialu na dynamicznie rosngcym rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Zarzad szacuje, ze warto§¢ tego rynku wynosi obecnie 5 mld z} rocznie (wzrost o
400% rok do roku), a jego potencjal od kilkunastu do kilkudziesieciu miliardéw ztotych w okresie najblizszych 3
do 5 lat.

Nie mozna przewidzie¢, czy trend wzrostu wartos$ci oraz tempo rozwoju rynku utrzymajg si¢ w dluzszej
perspektywie, a tym samym, czy utrzyma si¢ oczekiwany wzrost skali dziatalnosci Spotki.

Spowolnienie tempa rozwoju rynku moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacije
finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem czeSci instalacji przez finansowanie dluzne i zwiazane z tym ryzyko stop
procentowych

Klienci Spolki decydujac si¢ na inwestycj¢ zwigzang z zakupem i montazem instalacji fotowoltaicznej moga
zdecydowac si¢ na finansowaniem jej kredytem bankowym. Zmiany stop procentowych moga wptynaé na wzrost
kosztu dlugu bankowego dla klienta i tym samym wptyna¢ na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje
fotowoltaiczng.
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Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stdp procentowych w przysztosci beda negatywnie oddziatywac na Spoétke, co
moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z szybkim rozwojem nowych technologii i produktéw komplementarnych

Na perspektywy rozwoju dziatalnoéci Spotki duzy wplyw maja nowe technologie i wdrazane produkty
komplementarne. Przyktadowo nastgpuje staly rozwdj komponentow instalacji fotowoltaicznych. Panele sg coraz
bardziej wydajne, zmienia si¢ tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wigkszym zakresie wdrazane sg tez
produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepta, (iii) tadowarki samochodowe, a
spodziewane wejscie w zycie dyrektywy RED II (Renewable Energy Directive) moze wprowadzi¢ istotng zmiang
na rynku zwigzang z mozliwo$cia rozwoju energetyki rozproszone;j.

Rynek instalacji fotowoltaicznych jest wiec rynkiem szybko zmieniajacym si¢, co powoduje koniecznos¢ ciaglego
monitorowania pojawiajacych si¢ tendencji i szybkiego dostosowywania si¢ do wprowadzanych rozwigzan.
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania si¢ Spotki do zmieniajacych si¢ warunkoéw technologicznych ze wzgledu
na potencjalnie wysokie koszty adaptacji do nowych rozwigzan lub brak mozliwosci operacyjnych szybkiego
dostosowania si¢ Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z op6znieniami dostaw oraz jakoScia dostarczanych komponentéw

Dzigki swojej skali Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych bezposrednio od ich producentow
z Chin. Komponenty dostarczane sa w przewazajacej czesSci droga morska. Sporadycznie korzysta takze z
transportu kolejowego.

Na zdolno$¢ do dostarczania komponentow droga morska moga niekorzystnie wptywac braki w dostgpnej
tadownosci, zmiany wprowadzone przez przewoznikow i firmy transportowe w polityce i praktykach, takie jak
ceny, warunki ptatnosci i czestotliwo$¢ ustug Iub wzrost kosztéw paliwa, podatki i robocizna oraz inne czynniki,
takie jak strajki i przestoje w pracy, na ktore Spotka nie ma wptywu.

Jesli Spotka nie bedzie mogta korzystaé z najbardziej efektywnego transportu morskiego, moze to mie¢ wptyw na
realizowane przez Spotke marze.

Produkowane w Azji komponenty importowane sa do Polski glownie transportem morskim, ale takze transportem
kolejowym. W kraju Spétka zaopatruje brygady montazowe korzystajac z ustug krajowych i miedzynarodowych
przewoznikow drogowych. W zwiazku z powyzszym Spotka jest narazona na wszelkie ryzyka zwigzane z
transportowaniem komponentéw, zwlaszcza na opoznienia terminowej realizacji dostaw, ktore moga wynikac z
winy podmiotéw obstugujacych transport tych towaréow lub z innych czynnikéw np. warunkow atmosferycznych.
Spotka nie moze wykluczyé, ze w przysztoSci moga pojawi¢ si¢ wczeSniej nieprzewidziane problemy z
transportem towaréw do Europy, ktore spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw lub znaczne ograniczenia w
transporcie miedzynarodowym, w tym w nastepstwie decyzji o charakterze politycznym, konfliktow zbrojnych i
sytuacji spotecznej. Zardéwno opoznienia w dostawach, jak i niedostarczenie komponentow w ogole moga istotnie
wptywaé na efektywne dziatanie Spotki, zwlaszcza na ograniczenie poziomu sprzedazy.

Ponadto z uwagi na ograniczong mozliwo$¢ kontroli zamawianych komponentéw bezposrednio w miejscu
produkcji, Spétka w przypadku niedotrzymania warunkéw kontraktéow na produkcje, zwlaszcza w zakresie
jakosci, Spolka jest narazona na ryzyko braku mozliwosci wykorzystania dostarczonych komponentow.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Spoltka dziata na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktory cechuje si¢ umiarkowana sezonowoscia, ktora
determinowana jest dodatkowo warunkami pogodowymi. Najnizszg sprzedaz Spotka odnotowuje w warunkach
zimowych, natomiast brygady montazowe nie moga przeprowadza¢ instalacji podczas ekstremalnych warunkow
pogodowych (silne opady $niegu lub deszczu, silny wiatr).

13



14

W wyniku sezonowosci biznesu, kazdy czynnik, ktory negatywnie wplywa na dziatalno$¢ w miesigcach, w ktoérych
sprzedaz jest najwyzsza moze mie¢ nieproporcjonalny wptyw na przychody Spoiki.

Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane ze stosowaniem technologii innej niz wiodaca na rynku

Jednym z elementow strategii Spotki jest wykorzystanie przewag wykorzystywanej technologii instalacji opartej
na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny.

Pomimo obiektywnych przewag tej technologii, na rynku dominujacym standardem jest stosowanie falownikow
centralnych.

Stosowanie odmiennej technologii niz powszechnie uzywana na rynku moze generowac szereg wyzwan
operacyjnych, w tym zwigzanych z koniecznoscig edukacji rynku, a w szczegdlnosci potencjalnych klientow
Spotki w zakresie stosowanych rozwigzan, co wiaze si¢ z konieczno$cia ponoszenia zwigkszonych wydatkow jak
réwniez wymaga czasu.

Ponadto instalacja zestawow mikrofalownik — panel fotowoltaiczny wymaga specjalistycznego szkolenia. Nie
wszystkie brygady montazowe dziatajace na rynku sg w stanie bez odpowiedniego przeszkolenia wykonywaé
instalacje oferowane przez Spotke. Nie mozna przez to wykluczy¢, ze w przysztosci moga pojawic si¢ okresowe
problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby odpowiednio wyszkolonych pracownikow i podmiotéw
swiadczacych ustugi na rzecz Spotki.

Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw i wspélpracownikéw lub brakiem mozliwoSci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikow

Sukces dziatalnosci Spotki, a takze powodzenie we wdrazaniu jej strategii, zaleza od wysitkow i dos§wiadczenia
jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Strategia Spotki zostata rozwinigta oraz wdrozona przez
kadr¢ menedzerska, w tym obecnych cztonkdéw Zarzadu, a przyszty sukces Spotki zalezy po czesci od mozliwosci
dalszej wspotpracy Spoétki z kluczowymi menedzerami, ktorzy historycznie znaczaco przyczynili si¢ do jej
rozwoju, oraz od zdolnos$ci utrzymania i motywowania innych kluczowych przedstawicieli kadry kierownicze;j.

Osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu mogg w dowolnym czasie zrezygnowac z petnionych funkcji.
Ich rezygnacja moze znaczaco wplyna¢ na mozliwosci dalszego rozwoju Spoiki i wdrazania jej strategii.

Ponadto utrzymanie wystarczajacych zasobow kadrowych w ramach Spoétki jest kluczowe dla jej prawidlowej i
niezaktdconej dziatalno$ci. W zwiazku z wysoka konkurencjg w branzy oraz faktem, ze liczba 0s6b majacych
doswiadczenie w tym sektorze jest ograniczona (co tyczy si¢ gtownie wyszkolonych brygad montazowych),
istnieje ryzyko niedoboru kadrowego w okresach wzmozonej rotacji pracownikéw. Nie mozna wykluczy¢, ze w
przysztosci moga pojawic si¢ okresowe problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby pracownikow i podmiotow
$wiadczacych uslugi na rzecz Spotki, co zapewnia cigglos¢ wydajnego funkcjonowania Spotki. Niedobor
personelu z jakichkolwiek przyczyn, krétko- badz tez dlugookresowy, moze powodowaé zwigkszenie kosztow
ponoszonych przez Spotke.

Utrata kluczowych menedzerow Spoétki badz brak zdolnosci do pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia,
motywowania i utrzymania wykwalifikowanej kadry pracowniczej lub jakiekolwiek opdznienie w tych
dziataniach mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spoéiki, jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko utraty relacji z dostawcami Spolki lub niepozyskania nowych dostawcéw

Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych od niezaleznych wytworcow, wilascicieli marek oraz
dystrybutorow. Utrata istotnego dostawcy lub dostgpu do czgséci oferty dostawcy moze skutkowac czasowymi
trudno$ciami w terminowym realizowaniu instalacji fotowoltaicznych i tym samym wptyna¢ na wysokos¢
realizowanej sprzedazy oraz pogorszy¢ wizerunek Spoiki.
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Jednym z celow strategicznych Spolki jest wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju
poprzez oferowanie produktéw komplementarnych. W tym celu Spétka bedzie musiata pozyskaé nowych
dostawcow lub rozszerzy¢ oferte produktowa u dotychczasowych dostawcow o nieoferowane do tej pory produkty.
Pozyskanie nowych dostawcow i zwickszenie oferty Spotki moze okaza¢ si¢ utrudnione lub niemozliwe.

Ponadto utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze nastapi¢ réwniez w wyniku
probleméw finansowych dostawcy, zmiany w strategii dziatania, ograniczenia lub zawieszenia dziatalnosci.

Niezdolnoé¢ Spotki do pozyskania do wspotpracy lub utrzymania wspotpracy na akceptowalnych warunkach z
wybranymi dostawcami moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju i niezrealizowaniem strategii

Celem strategicznym Spotki jest dalszy wzrost skali dziatalnosci, zwigkszenie udzialu w rynku poprzez
wykorzystanie jej przewag technologicznych i efektywne prowadzenie sprzedazy przy wykorzystaniu marketingu
internetowego. Spotka bedzie starata si¢ realizowaé powyzsze cele przy uwzglednieniu dgzenia do trwatego
wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy Spotki.

Osiagniecie celow strategicznych zalezy od wielu czynnikéw wewngetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikow
o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktdrych cze$é pozostaje
poza kontrolg Spoéiki i ktére moga utrudnié¢ lub uniemozliwié Spoélce realizacje jej strategii. W szczegolnoscei
Spotka moze nie by¢ zdolna do zwigkszenia swojego obecnego udziatu w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych
w Polsce, na co moze mie¢ wpltyw w szczegdlnosci: (i) wigksza konkurencja, (ii) spadek jakosci produktow oraz
ich atrakcyjnosci dla ich potencjalnych nabywcow, (iii) ewentualne zaklocenia w procesie sprzedazy, (iv)
niezdolno$¢ do przewidywania trendéw i zmieniajacych si¢ preferencji konsumenckich oraz (iv) ewentualne,
nieoczekiwane spowolnienie wzrostu rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Trudnos$ci w realizacji strategii moga by¢ nastepstwem w szczeg6élnosci probleméw zwigzanych z rozwojem
operacyjnym (sprzedaz, dostepno$¢ ekip monterskich), utrudnien natury regulacyjnej lub administracyjnej czy tez
braku mozliwosci lub ograniczenia sprzedazy produktow i ustug na dotychczasowym poziomie cenowym. Ponadto
w zwiazku z tym, ze Spoika opiera swojg strategi¢ na potencjale dalszego rozwoju rynku, nie mozna przewidzie¢,
czy trend wzrostu jego warto$ci oraz tempo rozwoju tego rynku utrzymajg si¢ w dtuzszej perspektywie, a tym
samym, ze przyjeta strategia bedzie dtugofalowo zgodna z planami rozwojowymi Spoiki.

Jezeli Spotka napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowac jej w pelni badz w ogodle, moze podja¢ decyzj¢ o jej zmianie, zawiesi¢ jej realizacje lub od niej
odstapi¢, moze nie osiagna¢ planowanych korzysci majacych wyniknaé z wdrozenia strategii w ogoéle lub osiagnac
je z opdznieniem lub moga one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo w zwiazku z realizacja strategii moze
okaza¢ si¢ niezbedne zaangazowanie wickszych niz przewidywane srodkow finansowych i zasobow ludzkich do
wdrozenia strategii. W rezultacie efekty i koszty strategii Spotki mogg istotnie r6zni¢ si¢ od zaktadanych.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, marka Stilo Energy jest dobrze znana i rozpoznawalna na polskim rynku. Utrzymanie
rozpoznawalno$ci i reputacji marki, a takze pozytywnego postrzegania Spoiki jest istotne dla pozyskania nowych
i utrzymania dotychczasowych klientéw i dostawcow. Nie ma pewnosci, ze starania Spotki w zakresie utrzymania
rozpoznawalno$ci marki oraz uznania dla swojej oferty produktéw oraz obstugi klienta i poziomu satysfakcji
klientow, a takze pozytywnego postrzegania Spotki, beda skuteczne.

Spotka pozyskuje swoja oferte¢ od szeregu producentéw, wilascicieli marek i dystrybutoré6w niejednokrotnie
uzaleznionych od skomplikowanego tancucha dostaw w roznych regionach $wiata. Niezaleznie od reputacji
dostawcow oraz dziatan Spotki w zakresie kontroli jakosci i zgodnosci dostaw z obowigzujgcymi regulacjami nie
mozna wykluczy¢, iz dziatania te okazg si¢ nie w petni skuteczne i Spotka wykorzysta komponenty rézne od
oczekiwan jako$ciowych, wadliwe lub niezgodne z obowigzujacymi regulacjami.
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Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla reputacji Spoitki i narazi¢ ja na negatywne opinie w $rodkach
masowego przekazu i w mediach spolecznosciowych czy nawet na sankcje administracyjne, co moze miec
negatywny wpltyw na przychody i koszty Spotki.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, kluczowe dla utrzymania pozycji rynkowej jest dla Spotki pozyskiwanie
klientow, w szczegdlnosci poprzez generowanie ruchu na stronach internetowych Spotki i jego konwersja na
przychody ze sprzedazy generowane przez Spotke. Spadek ruchu organicznego Iub platnego (generowanego przy
wykorzystaniu GoogleAds) na stronach internetowych Spotki moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej
Spoiki, a tym samym wynikow sprzedazy.

Ponadto prasa, blogi, media spotecznosciowe lub inne media oraz kanaty komunikacji moga w znaczacym stopniu
wplywac¢ na sukces komercyjny Spotki. Negatywne recenzje i opinie dotyczace dziatalnosci Spoiki, jej oferty,
produktow i ustug, kampanii reklamowych, sieci sprzedazy i dystrybucji, praktyk biznesowych lub jakosci obstugi
klienta w artykutach prasowych, na blogach, forach i w mediach spotecznosciowych, bez wzglgdu na to, czy takie
recenzje i opinie sg uzasadnione czy nie, moga si¢ szybko rozprzestrzenia¢ i by¢ szkodliwe dla reputacji Spotki,
co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno§¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z krotka historia dzialalno$ci Emitenta na rynku odnawialnych Zrédel energii

Spotka Stilo Energy powstata w 2017 r. a faktyczng dziatalnos¢ operacyjna prowadzi od drugiego kwartatu 2018
r. Ograniczona historia dziatalno$ci operacyjnej, w potaczeniu z szybko rozwijajacym si¢ i konkurencyjnym
otoczeniem rynkowym utrudnia oceng perspektyw prowadzonej dziatalnosci.

Spotka moze napotykaé trudnosci, jakie czgsto dotycza rozwijajacych sie firm na szybko rosnacych rynkach, w
szczegblnosci nieprzewidywalne przychody oraz rosnace koszty wraz ze wzrostem skali dziatalnosci. Moze si¢
rowniez okazac, ze szybko rozwijajaca si¢ dziatalno$¢ bedzie wymagaé szybkich zmian organizacyjnych, co moze
okazac¢ si¢ trudne do wykonania w zaktadanym czasie.

Istnieje ryzyko, ze organizacja nie zostanie wystarczajaco szybko dostosowana do rosnacej skali dziatalnosci, co
moze generowac szereg bledow i ryzyk operacyjnych.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z systemami informatycznymi wykorzystywanymi przez Spétke

Spotka okoto 80% klientdow pozyskuje za pomoca narzedzi on-line. Spotka nie moze zapewnic, ze stosowane przez
nig systemy informatyczne beda funkcjonowaty nieprzerwanie i efektywnie w kazdym czasie, ze beda prawidtowo
utrzymywane i aktualizowane, ani ze zostang wprowadzone optymalne rozwigzania we wlasciwym czasie, ktore
zapewnia stabilne 1 nieprzerwane funkcjonowanie tych systemow. Ponadto, systemy i zabezpieczenia
wykorzystywane przez Spotke, w tym co do informacji stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa czy danych
osobowych, moga okazaé si¢ niewystarczajace lub zostaé¢ naruszone.

Ponadto Spotka nie moze wykluczy¢ roznego rodzaju prob cyberatakow nakierowanych na jej systemy
informatyczne oraz inne systemy operacyjne. Jezeli takie cyberataki bedg skuteczne, moze to spowodowacé awarie
lub zakiocenia funkcjonowania takich systemow, a takze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki.
Awaria ktoregokolwiek z systemow informatycznych Spoétki lub jakichkolwiek innych systemdw operacyjnych
moze uniemozliwi¢ Spotce skuteczne i efektywne prowadzenie dziatalnosci, a takze spowodowaé tymczasowe
zaktocenie czy przerwy w funkcjonowaniu procesu pozyskiwania nowych klientow. Przywrdcenie pelnej
funkcjonalnosci takich systeméw moze okazaé si¢ niemozliwe, czasochtonne lub trwac dhuzej, niz zaktadano, oraz
moze wymagac znaczacych naktadow finansowych.

Ponadto technologie i systemy operacyjne Spotki moga by¢ podatne na szkody lub zaklocenia spowodowane przez
m.in. zlosliwe oprogramowanie, ataki wirusow komputerowych i ztosliwe aplikacje 0sob trzecich, ktore zaklocaja
lub wykorzystuja luki w zabezpieczeniach systemow informatycznych Spoétki, cyberprzestepczosé, btedy ludzkie,
awarie w dostgpie pradu, naruszenie zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostgpu do Internetu, nieuprawniony
dostep oraz inne podobne zdarzenia. Okolicznosci te moga réwniez spowodowaé przerwanie swiadczenia ustug
przez Spoétke. Ponadto osoby trzecie lub pracownicy Spotki moga podejmowac dziatania w celu uzyskania dostepu
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do systemow Spotki, dziatajac na jej szkodg, a Spotka moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich systemow przed
wszystkimi takimi dziataniami.

W przypadku wystapienia powyzszych zdarzen pozyskanie klientow przez Spotke moze zosta¢ zakldcone, moze
to rowniez doprowadzi¢ do wycieku lub innego nieuprawnionego dostepu do danych osobowych. Wszelkie
zaklocenia w §wiadczeniu przez Spotke jej ushug moga z kolei istotnie nadszarpnaé jej reputacje i spowodowac
obnizenie zaufania klientdéw, co moze istotnie negatywnie wplyna¢ na jej zdolnos¢ do pozyskiwania i
utrzymywania klientow. Moga one rowniez wigzac si¢ z poniesieniem dodatkowych kosztow w celu przywrocenia
funkcjonalnosci systemow.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z trwajaca pandemia COVID-19

Pandemia COVID-19 wywarla istotny niekorzystny wptyw na gospodarke $wiatowa i sytuacje ekonomiczng
roznych regionéw, krajow, przedsiebiorstw, spotek i osob fizycznych.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad oglosit w Polsce stan
zagrozenia epidemicznego (ktory zostal nastgpnie zastapiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg srodkow
ostroznosci 1 ograniczen, ktore dotknely osoby fizyczne, przedsigbiorstwa i organy administracji publicznej.
Pandemia koronawirusa i §rodki ostrozno$ciowe podjgte przez rozne panstwa i rzady wywra istotny niekorzystny
wplyw na gospodarke §wiatowa, regionalng i gospodarke Polski, co moze doprowadzi¢ do recesji i znacznego
wzrostu bezrobocia pomimo dziatan podejmowanych przez panstwa i ich rzady oraz wykorzystywania funduszy
publicznych w celu ograniczania potencjalnego pogorszenia koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym
oczekuje si¢ pogorszenia sytuacji finansowej oraz obnizenia dochodu rozporzadzalnego klientow Spotki. W
konsekwencji zachowania konsumenckie klientow moga ulec zmianie, zmniejszeniu moze ulec liczba
dokonywanych przez nich zakupow oferowanych przez Spoétke produktow, a takze moze nastapi¢ znaczace
zmniejszenie bazy klientdéw Spoétki. Pandemia koronawirusa moze rowniez wywrze¢ niekorzystny wpltyw lub
doprowadzi¢ do ograniczenia produkcji dostawcow Spoéiki, np. z powodu potencjalnych upadtosci lub innych
trudnosci finansowych. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze kolejne fale zachorowan na koronawirusa nie begda
skutkowa¢ nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami.

Ponadto, Spdétka nie moze takze wykluczyé mozliwosci, ze jej kontrahenci nie bedg wykonywaé swoich
zobowigzan umownych wobec Spotki z powodu pandemii koronawirusa lub podejma proby uniewaznienia umow.

Ponadto osoby zatrudnione lub wspotpracujgce ze Spotka, u ktorych zdiagnozowano koronawirusa lub ktore miaty
kontakt z osoba, u ktoérej zdiagnozowano koronawirusa, zostang poddane kwarantannie lub izolacji, moga
przebywac¢ na zwolnieniu lekarskim lub by¢ hospitalizowane, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢
Spotki, w szczegdlnosci, jesli bedzie dotyczylo znacznej liczby osob jednoczesnie lub grupy osob
odpowiedzialnych za okreslony obszar dziatalnosci Spotki. Dhlugotrwale rozwiazania dotyczace pracy
zdalnej/pracy zmianowej, ktore zostaty wprowadzone w Spoétce, mogg nie by¢é w stanie w pelni operacyjnie
zaspokoi¢ wszystkich potrzeb biznesowych Spotki (m.in. Spotka moze nie by¢ w stanie szybko reagowac na
awarie lub problemy dotyczace systeméw informatycznych, czasowe opdznienia w dostawie produktow itp.).

Pandemia koronawirusa moze takze wplynaé na ceny akcji na gietdach na catym $wiecie i spowodowac wahania
cen, w tym kursu Akcji
2.3 Czynniki ryzyka zwiazane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, w tym Akcji Oferowanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, na rynku NewConnect. W zwiazku z tym ponizej przedstawione
zostaly czynniki ryzyka zwiazane nie tylko z Oferta Publiczna, ale takze z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji
do obrotu w ASO oraz z samym obrotem w ASO.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spélki

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitalowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty
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finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych), m.in. ze
wzgledu na zmiennos$¢ kurséw akcji zarowno w krétkim jak i dlugim terminie. Istnieje zatem ryzyko, iz inwestor
nie bedzie mogl dokonaé zbycia posiadanych Akcji w dowolnie wybranym przez siebie terminie i na warunkach
jakich oczekuje.

Ryzyko niedoj$cia Oferty do skutku
Emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:
—  Spolka odstapi od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych; lub
—  Zarzad nie zlozy w terminie wniosku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego; Iub

—  sad rejestrowy wyda postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, a
postanowienie to uprawomocni si¢.

W przypadku niedoj$cia Oferty do skutku, dokonane ptatnosci zostang zwrdcone potencjalnym Inwestorom w
terminie 14 dni od dnia ogloszenia o niedojsciu Oferty do skutku.

Szczegdtowo skutki niedojscia Oferty do skutku oraz warunki zwrotu wptat na rzecz potencjalnych Inwestorow
zostaly opisane w punkcie 4.12.6 niniejszego Memorandum.

Ryzyko zwiazane z podaza Akcji

Kurs akcji 1 plynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przyszlego ksztattowania si¢ ceny Akcji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu ani tez ptynnosci Akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnic, ze
inwestor nabywajacy Akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy tez
zwroci¢ uwage, ze przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect majg by¢
docelowo objete wszystkie akcje Emitenta.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwiazku z Ofertg Publiczng, skutkujace zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwiazku z Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, Firmg
Inwestycyjng lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
Emitenta lub Firme Inwestycyjng lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art.
16 ust. 2 ust. 2, Ustawy o Ofercie Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, lub

— zakazac¢ rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

— opublikowaé¢, na koszt emitenta lub oferujacego informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiazku
z oferta publiczna, subskrypcja Iub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujacego jest niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisoéw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuni¢cia
tych naruszen.

W zwiazku z dana oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ srodki
opisane w powyze;j.

Komisja moze zastosowac §rodki, o ktorych mowa wyzej, takze w przypadku, gdy:

— Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
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oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow,
—  istnieja przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

— dzialalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdéw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow wartosciowych emitenta lub tez w §wietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

— status prawny papieréw warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa 1 w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papiero6w wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca
istotny wptyw na ich oceng,

a ich stosowanie przez Komisj¢ moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreslone zostaty sankcje stosowane w przypadku naruszenia przepisow Ustawy
o ofercie, regulujacych zasady przeprowadzenia Oferty Publiczne;.

Ryzyko zwiazane z odmowg wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO lub opdéznieniem w tym zakresie

Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii L Emitent zamierza ubiegaé si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
NewConnect.

Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym przez GPW odbywa sie¢ na wniosek Emitenta. Zgodnie z
§ 5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator ASO moze podja¢ uchwale o odmowie
wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem. Zmaterializowanie si¢ wskazanego
ryzyka moze spowodowaé opdznienie lub catkowite przerwanie procesu wprowadzenia Akcji do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect Akcji Emitenta objgtych wnioskiem,
Organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swoja decyzj¢ i niezwlocznie przekaza¢ Emitentowi kopie
stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie dziesigciu dni roboczych od daty przekazania kopii
uchwaty, moze zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien by¢
niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, rozpatrzony przez
organizatora ASO po uprzednim zasiggnigciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna si¢
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwatle, bez zasiggania opinii rady GPW. W zwiazku z powyzszym Emitent nie moze precyzyjnie okreslic i
zagwarantowac¢ terminéw wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO.

Ryzyko zwiazane z notowaniem Akcji na rynku NewConnect — ksztaltowanie si¢ kursu Akcji i plynnos¢
obrotu

Inwestor powinien zdawac sobie sprawg, ze w przypadku wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO, ich kurs bedzie
ksztattowat si¢ pod wplywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i zachowania
inwestorow. Na te zachowania wpltyw majg rézne elementy, w tym niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta
i jego sytuacja finansowsg, takie jak m.in. sytuacja na S$wiatowych rynkach finansowych i sytuacja
makroekonomiczna Polski i jej regionu geopolitycznego. Inwestorzy powinni mieé¢ §wiadomos¢, iz notowania
Akcji mogg znacznie odbiegac od ich ceny emisyjnej, a takze zdawac sobie spraweg, iz w przypadku znacznych
wahan kurséw i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji, moga by¢ narazeni na osiagnigcie straty. W skrajnym
przypadku moze prowadzi¢ to do utraty wigkszosci lub nawet catosci zainwestowanych srodkow. Ponadto nalezy
bra¢ pod uwagg ryzyko zwigzane z ograniczona ptynnoscia Akcji na rynku NewConnect, co dodatkowo moze
skutkowa¢ brakiem mozliwosci ich zbycia w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwiazanych z prowadzeniem reklamy Oferty
Publicznej

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisoéw dotyczacych reklamy Oferty
Publicznej przez emitenta, oferujacego, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie, lub inne
podmioty dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
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nastgpi¢, Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac nieprawidlowosci, ktore nalezy usuna¢ w tym okresie, lub

— zakaza¢ udostepniania okre$lonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w szczegélnosci w
przypadku, gdy wskazane przez Komisj¢ nieprawidtowosci nie zostaly usunigte w terminie okreslonym
W tirecie pierwszym powyzej, lub

— opublikowac, na koszt emitenta, oferujacego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o
Ofercie, informacje¢ o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia praw.

W zwigzku z udostgpnianiem informacji, o ktorych mowa w tirecie 2 powyzej Komisja moze wielokrotnie
zastosowac przewidziane powyzej $rodki.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreslone zostaty sankcje stosowane w przypadku naruszenia przepisow Ustawy
o ofercie, regulujacych zasady przeprowadzenia Oferty Publicznej i kwestie reklam odnoszacych si¢ do Oferty
Publicznej.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do
obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: (i) na
wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt (ii) lub (iii) w akapicie powyze;.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwiazku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

—  wskutek podjgcia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdéw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu:

—  w przypadkach okre§lonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez KNF
zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta tych
akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadiosci emitenta akcji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania,
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—  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata si¢ ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§12 ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnic, a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem
przekazac niezwlocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢
na pisSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony w dacie wptynigcia oryginalu
whniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢é wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiggnigciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen
lub dokumentow, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiggania opinii rady
GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do zlozenia
whniosku o0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentoéw finansowych
moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uplywie 12 miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z
obrotu, a w przypadku zltozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis
ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentow finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje si¢, w
przypadku, o ktorym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje si¢ w
przypadkach, o ktorych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspotdziatania autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie
wypelniania przez emitenta obowiazkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypekniania przez emitentow tych obowiazkow, a takze do biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczagcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjgcia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowiazywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z autoryzowanym doradca przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1| Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorym mowa
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powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym doradca w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé¢ do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z
autoryzowanym doradca, do ktorej zawarcia zobowiazany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, o ktérej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z
autoryzowanym doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1 Regulaminu ASO) albo w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust.
2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego
emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3. 1 § 12a Regulaminu
ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowiazujagcych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow (§17d Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu
petniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrdét okre§lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, KNF moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej ASO obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o
Obrocie, KNF moze wskaza¢ termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktorych
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwltocznie na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ nalozone sankcje administracyjne. W szczegolnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na sankcje opisane ponize;j.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o
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Ofercie - inny niz emitent podmiot sktadajacy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym - ma
obowiazek w ciggu 14 dni, liczac od dnia przydzialu papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub od dnia dopuszczania papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, dokonaé¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF,
zwigzanego z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujacy
nie dopetni obowiazku wynikajacego z art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie lub dopetni go nienalezycie, moze podlegac
karze administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysigcy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ karg pieniezna do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje
lacznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktorych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust.
1, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem papierow wartosciowych lub innych
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow
wartosciowych lub innych instrumentéow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tre§¢ informacji, podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci od 6 miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a
Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje udostgpniane do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub innych dokumentow, o ktérych
mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wptywajace
na tre$¢ informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu
okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Spotki, ktorych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢ naktadania na
nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z
obowiazujacych przepisow, w tym w szczego6lnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia
MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktorych mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pienigzna w wysokosci do
2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnictej lub straty uniknigtej w
wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty
osiaggnietej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielil osobie petniacej obowiazki zarzadcze zgody na
dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust.
1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ na emitenta, ktory nie wykonat lub nienalezycie
wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby peliace obowiazki
zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwiazane, tj. obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia MAR,

— powiadamiania 0s6b petiacych obowiazki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajacych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

—  sporzadzenia listy wszystkich 0s6b petnigcych obowiazki zarzadcze i oséb blisko z nimi zwigzanych, tj.
obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,
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kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze natozy¢ kare pienigzng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysSci lub uniknigtej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscil si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja zapobiegaé naruszaniu
tych przepisow w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki zwigzane z prowadzeniem listy os6b majacych dostgp do informacji poufnych, tj. obowiazki, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokos$ci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pienigzng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakazaé¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepiséw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu
tych przepisow w przysztosci, bez wzglgdu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie tych obowiazkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone kara grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo kara pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12 Rozporzadzenia
MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3
miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone
jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt
albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje
Iacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z koniecznoscia niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokos$ci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzy$ci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie w/w obowiazkow, KNF moze dodatkowo zobowigzaé
emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach ogdlnopolskich lub
przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie
okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 11 Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowiazki zwiazane z podawaniem informacji
poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw warto§ciowych emitenta
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.
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W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokoéci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1k Ustawy o
Ofercie).

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczego6lnosci te okreslone w §15a 1 §15b lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— nalozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej, moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczego6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych
na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000 zi.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na
podstawie wlasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub
przepisdw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta obowiagzki autoryzowanego
doradcy.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Os$wiadczenie Emitenta

Emitent
Firma Spotki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:

Adres siedziby:
Oznaczenie Sadu:

Numer KRS

Numer REGON

Numer NIP

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:

Stilo Energy S.A.

Spotka akeyjna

Polska

ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

0000711740
369125767
5851481657

+48 799 399 898
+48 799 399 898
biuro@stiloenergy.pl

www.stiloenergy.pl

Dziatajac w imieniu i na rzecz Stilo Energy S.A. z siedziba w Gdansku, bedacej odpowiedzialng za wszystkie
informacje zawarte w Memorandum, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje

zawarte w
w ¢
PP

Agmorandum sa zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogloby
o znaczenie, w szezegolnosci zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.
rd

-
o

- S &2
| z "

}’ioxr Siudak

Prezes Zarzadu

£ Aleksander Czamiecki (_ /ézysztof Zurowski

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie podmiotu §wiadczacego ustuge oferowania

Firma:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu;

Numer KRS:

Numer REGON:

Numer NIP:

Telefon:

Adres poczty elekironicznej:

Strona www:

Dom Maklerski Navigator 5.A.
Polska
Twarda 18, 00-105 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

0000274307

14087 126
1070006735

+48 22 630 83 33
biuro{@dmnavigator.pl

www.dmnavigator.pl

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie odwiadczamy, Ze zgodnie z
naszg najlepsza wiedzg informacje zawarte w czedciach Memorandum za sporzadzenie, ktérych jestedémy
odpowiedzialni sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogloby wphywaé na ich znaczenie,
w szezegolnosci sy prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialnodé  Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszezonych w ninigjszym Memorandum ograniczona jest do nastepujacych rozdzialéw Memorandum: DANE

O EMISI punkt 4.11.

7%

Dariusz Tenderenda Rafal Tuzimek
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4. DANE O EMISJI

4.1 Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartoSciowych z
wyszczegllnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow
wartosciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

4.1.1.  Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ emitowanych lub sprzedawanych papierow wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pigtnascie tysiecy)
zwyktych akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢ ztotych) kazda, tj. o tacznej wartosci
nominalnej nie mniejszej niz 10,00 zt (dziesigé ztotych) i nie wyzszej niz 2.150.000,00 zt (dwa miliony sto
piecdziesiat tysiecy ztotych).

4.1.2. Rodzaje uprzywilejowania

Wszystkie Akcje Emitenta sa akcjami zwyklymi, nieuprzywilejowanymi. Statut nie przewiduje uprawnien
osobistych w odniesieniu do Akcji serii L.

4.1.3.  Ograniczenia co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Poniewaz Akcje serii L s emitowane jako akcje na okaziciela, ponizsze ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami
Spotki nie znajduja do nich zastosowania.

Z obecnej treéci Statutu wynikaja ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami imiennymi Spotki,
wprowadzone w postaci czasowego wzglednego zakazu zbywania akcji, czasowego ograniczenia w zakresie form
rozporzadzania akcjami, prawie pierwszenstwa, prawie pociagnigcia oraz prawie przylaczenia si¢ do zbycia.
Ponadto kazdorazowe obcigzenie akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki. Wszystkie wskazane powyzej
ograniczenia zostaty opisane w dalszej cze$ci niniejszego punktu. Niemniej jednak, jak wynika z tresci § 5 ust. 1
Statutu Spotki postanowienia te traca moc z dniem dematerializacji rozumianym jako dzien, w ktorym dojdzie do
zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych
S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
w ktorym to dniu akcje imienne Spoitki ulegajg automatycznie zamianie na akcje zwykte na okaziciela.

Ogolne zasady ograniczajace rozporzadzanie akcjami imiennymi Spotki

Czasowy wzgledny zakaz zbywania akcji imiennych przez akcjonariuszy uregulowany zostal w § 5 ust. 4 Statutu
Spotki. Zgodnie z przedmiotowym postanowieniem w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. akcjonariusze
zobowigzani sg do niezbywania posiadanych akcji, chyba ze uprzednio zgode na dokonanie zbycia wyrazg na
pismie akcjonariusze posiadajacy tacznie akcje dajace 75% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Powyzszy
zakaz zbywania akcji nie dotyczy jednak zbywania akcji pomigdzy obecnymi akcjonariuszami Spotki oraz przez
akcjonariuszy na rzecz ich podmiotéw powigzanych, a takze na rzecz osoby trzeciej w ramach procesu M&A.

Zgodnie z § 5 ust. 5 statutu Spotki, niezaleznie od powyzszych ograniczen, zbycia akcji na rzecz osoby trzeciej
nie bedacej akcjonariuszem dokonuje si¢ pod warunkiem zawieszajagcym zawarcia przez nabywce akcji umowy
przystapienia do umowy akcjonariuszy zawartej dnia 26 czerwca 2020 roku pomi¢dzy obecnymi akcjonariuszami
Spolki oraz Spotka (,,Umowa Akcjonariuszy™) oraz ztozenia oswiadczenia 0 przystapieniu.

Co nalezy podkresli¢, ograniczeniom opisanym w niniejszym punkcie nie podlegajg transakcje zbycia catosci lub
cze$ci posiadanych przez akcjonariusza akcji imiennych na rzecz podmiotu z nim powigzanego, pod warunkiem,
iz przystapi on do Umowy Akcjonariuszy.

Ponadto ze Statutu Emitenta wynika wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej na kazdorazowe obcigzenie akcji
(§ 5 ust. 7 Statutu Spotki). Zgoda wyrazana jest w formie uchwaty podjetej jednomyslnie przez wszystkich
cztonkow Rady Nadzorczej Spotki, na pisemny wniosek akcjonariusza zamierzajacego dokonac obciazenia.

Czasowe ograniczenie w zakresie form rozporzadzania akcjami wynika z § 6 ust. 19 statutu Spoétki. Na mocy
powyzszego postanowienia akcjonariusze zobowigzani sa, do 26 czerwca 2025 r. wiacznie, nie dokonywaé
jakichkolwiek rozporzadzen akcjami innych niz ich sprzedaz, ktéra ponadto dokonywana moze by¢ do tego dnia
wylacznie za ekwiwalent w postaci srodkoéw pienigznych.
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Prawo Pierwszenstwa

Prawo pierwszenstwa uregulowane zostalo w § 6 Statutu Spotki. W przypadku zamiaru zbycia przez
ktéregokolwiek z akcjonariuszy czesci lub calosci posiadanych przez niego akcji w Spolce na rzecz osoby trzeciej,
akcjonariusz zbywajacy zobowigzany jest do zawiadomienia wszystkich pozostatych akcjonariuszy oraz Spétki o
takim zamiarze. Powyzszego zawiadomienia nalezy dokona¢ bez zbednej zwtoki w formie pisemnej i powinno
ono zawiera¢ miedzy innymi dane proponowanego nabywcy, wskazanie liczby oraz serii i numerdéw akcji, ktore
akcjonariusz zamierza zby¢, jak rowniez wysoko$¢ ceny za zbywane akcje.

Zawiadomienie stanowi jednocze$nie oferte nabycia akcji, ktore akcjonariusz zbywajacy zamierza zbyc,
skierowang przez niego do pozostatych akcjonariuszy, ztozong na warunkach identycznych jak okre§lono w
zawiadomieniu. Pozostali akcjonariusze majg prawo do przyjecia powyzszej oferty ztozonej przez akcjonariusza
zbywajacego w stosunku odpowiadajacym proporcji posiadanych przez nich akcji do liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spoitki, pomniejszonych o liczbe akcji posiadanych w kapitale zaktadowym przez akcjonariusza
zbywajacego. Kazdy z pozostatych akcjonariuszy moze zrealizowaé prawo pierwszenstwa poprzez dorgczenie
akcjonariuszowi zbywajacemu pisemnego oswiadczenia o przyjeciu oferty, w ktorym ponadto kazdy z nich moze
wyrazi¢ zamiar nabycia dodatkowych akcji w liczbie przewyzszajacej ich proporcjonalne uprawnienie do nabycia
akcji w kapitale zaktadowym Spotki w przypadku, gdyby nie kazdy z pozostatych akcjonariuszy wykonat
przystugujace mu prawo pierwszenstwa. W przypadku, gdy tylko niektorzy z pozostatych akcjonariuszy
skorzystaja z prawa pierwszenstwa, akcjonariusz zbywajacy sktada kazdemu z akcjonariuszy przyjmujacych oferte
i deklarujacych zamiar nabycia dodatkowych akcji, pisemne o$wiadczenie o zbyciu na ich rzecz pozostatych po
realizacji prawa pierwszenstwa akcji Spotki.

Akcje przenoszone na pozostatych akcjonariuszy w wyniku realizacji przez nich prawa pierwszenstwa,
przenoszone sg bez jakichkolwiek obcigzen i wraz ze wszystkimi zwigzanymi z nimi prawami.

W przypadku gdy pozostali akcjonariusze nie skorzystaja z prawa pierwszenstwa w odniesieniu do catosci lub
czesci zbywanych akcji, akcjonariusz zbywajacy bedzie uprawniony do zbycia odpowiednio wszystkich lub czesci
akcji proponowanemu nabywcy na warunkach okreslonych w zawiadomieniu o zamiarze zbycia akcji. Co istotne,
jezeli akcjonariusz zbywajacy nie zbedzie wszystkich oferowanych akcji w ciggu 180 dni od daty zlozenia
zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji i zgodnie z warunkami wynikajacymi z zawiadomienia, akcje te nie beda
mogly by¢ przedmiotem zbycia bez ponownego uruchomienia procedury oferowania akcji w ramach prawa
pierwszenstwa.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz co do zasady prawo pierwszenstwa przystuguje pozostatym akcjonariuszom w sytuacji,
w ktorej akcjonariusz zbywajacy zamierza zby¢ akcje na rzecz osoby trzeciej, nie bedacej akcjonariuszem Spotki.
Jednakze § 6 ust.18 statutu Spotki wprowadza wymog dopetnienia powyzszej procedury réwniez w przypadku
dokonywania zbycia akcji pomiedzy akcjonariuszami, jezeli w wyniku takiej transakcji miatoby dojs¢ do
uzyskania przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy ponad 50% gloséw z akcji na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Procedura oferowania akcji w ramach prawa pierwszenstwa moze zosta¢ wyltaczona pod warunkiem uzyskania
przez akcjonariusza zbywajacego pisemnych o$wiadczen o zrzeczeniu si¢ prawa pierwszenstwa w stosunku do
zbywanych akcji od pozostatych akcjonariuszy, a takze ograniczona podmiotowo, jezeli takie pisemne
o$wiadczenia uzyska on jedynie od czg$ci z nich. Nalezy zauwazy¢, iz w przypadku wytaczenia lub ograniczenia
zastosowania wyzej opisanej procedury, gdy akcjonariusz zbywajacy nie zbedzie wszystkich zbywanych akcji w
ciggu 180 dni od daty zawiadomienia o zamiarze zbycia akcji lub uzyskania o§wiadczenia o zrzeczeniu si¢ prawa
pierwszenstwa od pierwszego ze zrzekajacych si¢ akcjonariuszy, akcje te nie beda mogty by¢ przedmiotem zbycia
bez ponownego uruchamiania procedury oferowania akcji w ramach prawa pierwszenstwa.

Prawo Pociagniecia

W § 7 Statutu Spotki wprowadzone zostato prawo pociagnigcia. Jezeli akcjonariusz zbywajacy (lub odpowiednio
grupa akcjonariuszy zbywajacych) bedzie zamierzat zby¢ na rzecz proponowanego nabywcy (lub kilku
proponowanych nabywcow) co najmniej 75% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoélki po cenie nie nizszej
niz cena minimalna zdefiniowana w Umowie Akcjonariuszy, wowczas pozostali akcjonariusze na pisemne zgdanie
akcjonariusza zbywajacego, zobowigzani beda sprzeda¢ wszystkie posiadane przez nich akcje na rzecz
proponowanego nabywcy. W konsekwencji skorzystania przez akcjonariusza zbywajacego z prawa pociagnigcia,
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pozostali akcjonariusze beda zobowigzani do dorgczenia mu nieodwotalnej oferty zbycia wszystkich posiadanych
akcji w spolce na rzecz proponowanego nabywcey, za cen¢ i na pozostalych warunkach wskazanych w zadaniu
akcjonariusza zbywajacego, oraz do zawarcia umowy zbycia akcji z proponowanym nabywcg na warunkach
okreslonych w zadaniu.

Zbycie akcji przez akcjonariuszy pociggnigtych na rzecz proponowanego nabywcy zostaje zrealizowane w tym
samym czasie i miejscu oraz na warunkach nie mniej korzystnych (co dotyczy rowniez ceny za akcje), niz warunki
zbycia akcji na rzecz proponowanego nabywcy przez akcjonariusza zbywajacego. Nalezy podkresli¢, iz w
odniesieniu do prawa pociagni¢cia nie ma zastosowania prawo pierwszenstwa.

W § 9 ust.1 Statutu Spotki uregulowano skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania przez ktoregokolwiek
z akcjonariuszy pociagnietych, zobowigzan wynikajacych z realizacji prawa pociagniecia przez akcjonariusza
zbywajacego. Akcje Spotki nalezace do takich akcjonariuszy ulegaja automatycznemu umorzeniu w trybie
okreslonym w art. 359 § 6 KSH, za wynagrodzeniem za kazda umarzang akcj¢ w wysokosci 90% ceny za jedna
akcje akcjonariusza zbywajacego okreslonej w zadaniu (niemniej jednak niz w wysokos$ci wartosci
przypadajacych na umarzang akcje Spotki aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni
rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu migdzy akcjonariuszy).

Prawo Przylaczenia

Prawo przylaczenia si¢ do zbycia reguluje § 8 Statutu Spotki. Jezeli akcjonariusz zbywajacy (lub odpowiednio
grupa akcjonariuszy zbywajacych) zamierza zby¢ na rzecz proponowanego nabywcy (lub kilku proponowanych
nabywcow) co najmniej 50% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoélki, wowczas pozostaltym
akcjonariuszom przystuguje prawo przyltaczenia si¢ do transakcji zbycia akcji na rzecz proponowanego nabywcy.
Prawo przylaczenia si¢ do zbycia, polega na tym, ze pozostali akcjonariusze posiadajg prawo do zbycia na rzecz
proponowanego nabywcy wszystkich posiadanych przez siebie akcji, na warunkach identycznych jak warunki
zaoferowane przez nabywce akcjonariuszowi zbywajacemu. Akcjonariusz zbywajacy zobowiazany jest przy tym
zapewni¢, ze proponowany nabywca ztozy pozostatym akcjonariuszom oferte nabycia wszystkich posiadanych
przez nich akcji, na warunkach nie gorszych niz warunki zaoferowane mu przez proponowanego nabywce. Zbycie
oferowanych akcji przez akcjonariusza zbywajacego na rzecz proponowanego nabywcy nie moze nastgpic
wczeséniej niz po odrzuceniu przez pozostatych akcjonariuszy oferty nabycia lub bezskutecznym uptywie terminu
do jej przyjecia lub zbyciu przez pozostatych akcjonariuszy wszystkich akcji posiadanych w Spotce na rzecz
proponowanego nabywcy w wykonaniu prawa przytaczenia si¢ do zbycia.

*k*

Stosownie do § 5 ust. 2 Statutu, rozporzadzenie akcjami Spotki, dokonane z naruszeniem powyzej opisanych
ograniczen statutowych jest bezskuteczne w stosunku do Spoitki oraz akcjonariuszy Spotki. Zarzad Spoétki nie
dokona wpisu do ksiggi akcyjnej podmiotu, ktory nabyt akcje niezgodnie z wyzej opisanymi procedurami.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Niezaleznie od powyzszego zgodnie z § 5 ust. 4 Statutu Spo6tki, w okresie do dnia 30 czerwca 2022 r. akcjonariusze
zobowigzani sg do niezbywania posiadanych akcji imiennych, chyba ze uprzednio zgode na dokonanie zbycia
wyraza na piSmie akcjonariusze posiadajacy tacznie akcje dajace 75% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Powyzszy zakaz zbywania akcji nie dotyczy jednak zbywania akcji pomigdzy obecnymi akcjonariuszami Spotki
oraz przez akcjonariuszy na rzecz ich podmiotow powigzanych, a takze na rzecz osoby trzeciej w ramach procesu
M&A. Powyzsze ograniczenie ulegnie automatycznemu zniesieniu wraz z dniem, w ktorym dojdzie do
zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez KDPW w celu dematerializacji w rozumieniu
Ustawy o Obrocie.

Niezaleznie od powyzszego Emitent zamierza zawrze¢ z akcjonariuszami Emitenta umowy, na mocy ktoérych
zagwarantowane zostanie nierozporzadzanie akcjami Spotki (tzw. lock-up) w okresie co najmniej od dnia
zarejestrowania akcji w depozycie prowadzonym przez KDPW do dnia przypadajgcego na 12 miesiecy od dnia
rozpoczegcia oferty tj. do dnia 3 grudnia 2021 roku. Wskazane umowy obejmowac beda wszystkie akcje wszystkich
serii istniejagcych na Date Memorandum, jak réwniez akcji, ktore moga zosta¢ objete na podstawie istniejacych na
Dat¢ Memorandum kapitatu docelowego oraz warunkowego (na potrzeby niniejszego ustepu tacznie jako
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»istniejace akcje”). Zobowigzanie to bedzie doznawalo wyjatkéw okreslonych w umowach, w tym w
szczegolnosci ograniczeniem w rozporzadzaniu nie begdzie objete do 5% (pigciu procent) ogolnej liczby
istniejacych akcji posiadanych przez danego akcjonariusza (lub grupe akcjonariuszy) — z tym zastrzezeniem, ze
ewentualne zbywanie istniejgcych akcji w ramach ww. puli 5% bedzie mozliwe wylacznie po cenie nie nizszej niz
cena minimalna w wysoko$ci nie nizszej niz 150% ceny emisyjnej akcji serii L. Intencja Spotki w odniesieniu do
wyjatku opisanego w zdaniu poprzedzajacym jest w szczegolnosci zapewnienie mozliwosci zwigkszenia ptynnosci
akcji Spotki w ramach obrotu na NewConnect poprzez opcje zwigkszenia ilosci akcji Spotki w wolnym obrocie
(tzw. free-float), przy odpowiednio wysokim kursie akcji wzgledem ceny emisyjnej serii L. Ponadto zamiarem
Spotki jest czeSciowe ograniczenie oraz uregulowanie trybu zbywania istniejacych akcji rowniez w okresie po
uplywie 12 miesigcy od dnia rozpoczecia oferty. Zamiarem Spoiki jest zastrzezenie m.in. kar pieni¢znych na
wypadek naruszenia przez akcjonariuszy ww. zakazow dotyczacych rozporzadzania akcjami Spotki.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie
Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

— osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby
glosow w spotce publicznej, albo

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiaggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie p6zniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtosoéw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie p6zniej niz w terminie sze$ciu dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni sesyjne okres$lone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w
przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogloszone przez KNF w
drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
powstaje rowniez w przypadku:

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogblnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

* 2% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

* 5% ogdlnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku NewConnect),

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej o co
najmniej 1% ogodlnej liczby gltosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udzialu w ogolnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby gltosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiagnal Iub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwiazku z: (i)
zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w spotce
kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitalowej lub
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujagcym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.
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Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w
przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg roOwniez na
podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glosdéw w zwiazku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, ktore: (i) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub
zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwiagzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba glosow
posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie glosdéw wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony
lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre sg
wykonywane wylacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba gtoséw posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych
z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akcji, do ktorych w
sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe oraz wspotczynnika delta danego typu
instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupehiajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okres$lonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do
znaczacych pakietow akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wyltacznie pozycje dtugie. Pozycja dluga oznacza pozycj¢ dluga w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akeji tego samego emitenta osigga lub
przekracza progi ogdlnej liczby glosow w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego
zmian¢ udziatu, ktoérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale
W ogdlnej liczbie glosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow z tych akeji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gltoséw, (iv)
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spoiki, (v) osobach, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (vi) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposob
okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sa wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentoéw finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub
terminie, w ktorym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposob
okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposdb posredni Iub bezposredni odnosza sig
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych, (viii) tacznej sumie liczby
gloséw wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej informacji
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rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane
akcje tej spolki (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogloby:

—  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

— spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Wezwania

Obowiazki dotyczace koniecznosci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w
zwiazku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gltoséw w spolce publicznej, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji spotek, ktorych akcje
wprowadzone sa wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego
(art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigione zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spoiki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, osiagnal Iub przekroczyt 95%
ogolnej liczby glosow w tej spolce publicznej, przystuguje, w terminie 3 (trzech) miesiecy od osiagniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$é
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pozniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sa na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Ceng przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby glosow w spodtce publicznej, nastgpito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spolki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji

finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)
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Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazadaé¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
gloséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
w przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogoélnej liczby gloséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktoéry moze zadaé wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby gltosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30
dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogoélnej liczby glosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostalty wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy 0
Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiagnigcie lub
przekroczenie progu, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogloszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akceji spoiki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowiqzkow ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF w
szczegblnosci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gloséw w spdlce publicznej, przymusowego
wykupu lub odkupu spoczywaja odpowiednio:

— rdéwniez na podmiocie, ktory osiggnal lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gloséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej,

— na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji facznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

— naalternatywnej spéfce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
lacznie przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

— rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gloséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych pakietow papierow warto§ciowych, z ktorych podmiot
ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
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przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

— réwniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,

— na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw wartoSciowych,

— rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebgdacej oferta publiczna
przez te podmioty lub przez osobg trzecia, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie,
akcji spoltki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatlej
polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

— napodmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w tirecie powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogblnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktorych mowa w dwoéch ostatnich tiretach powyzej, obowiazki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu, przekroczeniu okreslonego
progu glosow w spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sa zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spolki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli, (ii) osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powigzane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie
petnomocnika, ktory zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Ofercie - wlicza si¢ liczbg gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich
akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa, (iv) po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢
liczbg glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktérych pelnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa glosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggnigcie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltosoéw, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo glosu z akcji spoiki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacj¢ poufng definiuje si¢ jako okreslong w sposob precyzyjny
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informacje, ktdra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku
podania jej do wiadomosci publicznej mialaby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacj¢ uznaje si¢ za okreslong w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci, ktore istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby mozna bylo
wyciagnac¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentoéw finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomo$ci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wplyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktore racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych (art. 7 ust. 4
Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciggnictego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie spelnia
kryteria uznania za informacj¢ poufna (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wlasng odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:

— niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publiczne;j,
— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.
Manipulacja na rynku
Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej manipulacji.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacja jest:

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) wprowadzajg lub moga
wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub (ii)
utrzymuja albo moga utrzymywacé cen¢ jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie,

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen Ilub inne dzialania lub zachowania wptywajace albo mogace
wplywac na ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwiazane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

— rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow,
informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny
jednego lub kilku instrumentdw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w biad;

— przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, ze sa one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.
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Za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nastepujace zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

—  postgpowanie osoby lub 0s6b dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowa¢, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe
warunki transakcji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w blad inwestorow kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

— sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czegstotliwosci, 1 ktore wywotuje jeden ze skutkdéw, o ktérych mowa powyzej poprzez: (i)
zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych
zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczego6lnosci
poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepeilnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, lub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatlszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

—  wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do medidéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wyglaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestgpstwem zagrozonym karg
grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo oboma tymi karami tgcznie.
Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacj¢ zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2
Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub zbywajac, na
wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktoérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejSciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naklanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. § ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza wykorzystanie
informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one
oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyla instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osob¢ do takiego nabycia lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osob¢ do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osob bedacych w posiadaniu informacji poufnych z
racji: (i) petnienia funkcji w organach Spoftki, posiadania akcji w Spoétce, zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze wykonywania obowiazkow, (ii) popehienia przestepstwa, albo (iii) pozyskania informacji poufnej w sposéb
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inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli taka osoba wiedziata lub przy dolozeniu nalezytej
starannosci mogta si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestgpstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo
kara pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami facznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowiazkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 4, albo obu tym karom lacznie.

Transakcje wykonywane przez osoby pelnigce obowiqzki zarzgdcze i okres zamkniety

Osoby petniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzadzenia MAR,
maja zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowiazek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakcji
zawieranej na ich wilasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentow pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy taczna kwota
transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych po dniu
transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane
do wiadomosci publicznej niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia
transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z
wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowiazkow zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji os6b majacych dostep do
transakcji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:
(i) 2.072.800 PLN w przypadku oséb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast
kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio Iub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dhuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentoéw finansowych w okresie zamknigtym.

Osoba petniaca obowiazki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora: (i) jest
cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) peini funkcje
kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw wskazanych w (i), przy czym ma staty dostgp do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych
majacych wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) malzonka lub partnera uznawanego
zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bg¢dace na utrzymaniu zgodnie z
prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osob¢ prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w
ktorej obowiazki zarzadcze pelni osoba petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktora
osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednia kontrolg, ktora zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej
osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek
poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sa
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dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknigtych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przewidziana jest kara pieni¢zna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzys$ci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ karg
pieni¢zna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit
osobie pelnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem
przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do
wysokosci 4.145.600 PLN.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spoélek Handlowych

Spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu
lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej reprezentujacych wigcej niz 33%
kapitatu zaktadowego spolki zalezne;.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzig¢ta z naruszeniem obowiazku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci glosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspolnotowym i stosuje si¢ do przedsigbiorcow i
podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajacych okreslone progi przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ wylacznie do koncentracji przynoszacych trwala
zmian¢ w strukturze wlascicielskiej danego przedsi¢biorcy. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

— laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 EUR, oraz

— laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwodch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotéw przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespelniajaca powyzszych progéw obrotowych stanowi rowniez koncentracj¢ o wymiarze
wspolnotowym, gdy:

— laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE taczny obrét wszystkich przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigecej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej taczny obroét kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

— laczny obrét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwodch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,
chyba, ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotow przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowiazki zwigzane miedzy innymi z
nabywaniem akgcji.

Zamiar Kkoncentracji przedsiebiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
roéwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR.
Powyzszy obrét obejmuje obrét zardwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja zastosowanie
do przedsigbiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sa osoby bedace
przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow a takze miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrolg nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wigkszo$cig gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsi¢biorcy (przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzily dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsi¢biorcow.

Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsi¢biorcow,

—  przejecia— poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto§ciowych, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

— utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorstwa,

— nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgéci przedsigbiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejgcie kontroli rozumie si¢ wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznoéci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego
wplywu na innego przedsigbiorce lub przedsicbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji, jezeli taczny obrot
przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapic¢ przejecie kontroli oraz jego przedsigbiorcoOw zaleznych, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, w drodze przejecia, nie
przekroczyl na terytorium RP w Zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow, o ktérych mowa w art.
13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (c)
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej
oraz jednocze$nie nabyciu czgéci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej
- jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktéorymi ma nastapic przejecie kontroli, i obrot realizowany
przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium RP w zadnym z dwoéch lat obrotowych
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poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udzialow; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji
lub udzialow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywal praw z tych
akcji lub udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsigbiorcoOw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postepowania upadlo$ciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czgs¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego cze¢$¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktoéra podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowiazku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie
w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIiK moze migedzy innymi natozy¢ na przedsicbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci
nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten dokonal koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

4.1.4.  Zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe

Na Dat¢ Memorandum z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowiazek $wiadczen dodatkowych, jak réwniez
nie wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2  Cele emisji, ktorych realizacji majg stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej
wielkoSci wplywéw, okreSleniem, jaka cze$s¢ tych wplywéw bedzie przeznaczona na kazdy z
wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Zamiarem Spotki jest uzyskanie wpltywow z Oferty w kwocie brutto okoto 10,1 mln zt. Ostateczna kwota
wplywow z Oferty bedzie zalezna od ostatecznej ceny Akcji Oferowanych, ktore zostang ustalone przez Zarzad w
porozumieniu z Firma Inwestycyjng po przeprowadzeniu procesu book-building (budowy ksiegi popytu).

Wartos¢ wptywow netto z Oferty bedzie uzalezniona od ostatecznej tacznej wysokosci kosztow Oferty. Na Date
Memorandum Spétka szacuje, ze warto$¢ wpltywow netto z Oferty wyniesie okoto 9,4 min zt, w przypadku
przydzielenia wszystkich akcji oferowanych w ramach Oferty.

Srodki z Oferty zostang przeznaczone na finansowanie dalszego dynamicznego wzrostu skali dzialalnosci
(rosngcej sprzedazy oraz sumy bilansowej) Spoiki, poprzez zasilenie kapitatu obrotowego, w tym zwigkszenie
naleznosci lub sptate zobowigzan, przy jednoczesnym wzmocnieniu bilansu poprzez zmniejszenie zadtuzenia i
zwigkszenie poziomu kapitatoéw wlasnych.

Spoltka nie moze wykluczyé¢, ze nie uzyska zaktadanej kwoty wptywow z emisji, a takze, ze do realizacji celow
emisyjnych wskazanych powyzej, konieczne okaza si¢ wigksze srodki niz pierwotnie zaktadano. W przypadku
wplywow z emisji w wysokos$ci nizszej niz zaktadane, Spolka zrealizuje je w mniejszej skali.

4.3  Wskazanie lacznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, wraz z
podzialem wedlug ich tytuléw

Spoétka szacuje, ze taczne koszty zwigzane z Oferte, ktore poniesie Spotka, uksztaltujg sie na poziomie okoto 0,7
min zt i bedg obejmowaty, m.in. (i) koszty sporzadzenia Memorandum, (ii) koszty i wydatki zwigzane z
organizacjg spotkan z inwestorami na roznych etapach transakcji, w tym w ramach roadshow, a takze koszty Firmy
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Inwestycyjnej poniesione w zwiazku z Oferta, (iii) koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w
zwigzku z Oferta, prezentacji lub innych dokumentéw ofertowych oraz reklam, (iv) wynagrodzenie, koszty i
wydatki Doradcy Prawnego Spoétki oraz prowizji Doradcy Zarzadu, (v) koszty ustug doradczych w zakresie PR i
relacji inwestorskich w zwiazku z Oferta oraz koszty zwigzane z reklama i promocja Oferty, (vi) koszty
przygotowania korporacyjnej strony internetowej Spotki w zwiazku z Oferta, (vii) pozostale optaty na rzecz KNF,
KDPW, GPW i notarialne.

Na Dat¢ Memorandum Spoétka szacuje, ze tacznie wynagrodzenie prowizyjne nalezne Firmie Inwestycyjnej i
Doradcy Zarzadu nie przekroczy 5% wartosci Oferty. Natomiast wysokos¢ kosztow statych zwigzanych z
wynagrodzeniem Doradcy prawnego Spotki i Doradcy Zarzadu nie przekroczy 0,15 min zt.

Wyzej wskazane koszty zostang pokryte przez Spotke.
4.4  Podstawa prawna emisji papieréw wartoS$ciowych
4.4.1.  Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji serii L
bylo Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy art. 430 - 432 KSH.

4.4.2.  Daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawa emisji Akcji serii L jest Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 grudnia
2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii L w trybie Oferty
Publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii L w catosci, zmiany
Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji Akcji serii L 1 praw do Akcji
serii L oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie Akcji serii L i praw do Akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponizej przytoczona zostata tres¢ uchwaty:
Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Stilo Energy Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku
z dnia 02 grudnia 2020 roku

w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii L w trybie oferty publicznej, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii L w calosci, zmiany Statutu
Spotki w zwigzku 7 podwyiszeniem kapitatu zakladowego, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania si¢ o

wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie STILO ENERGY Spotki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku (,,Spétka”),
dziatajqc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spotek handlowych, postanawia podwyiszyé
kapital zaktadowy Spotki o kwote nie nizszq niz 10,00 z¢ (dziesig¢ zlotych) i nie wyzszq niz 2.150.000,00 zt
(dwa miliony sto pigcdziesiqt tysiecy zlotych), tj. z kwoty 13.317.150,00 zi¢ (trzynascie milionow trzysta
siedemnascie tysigcy sto piecdziesigt ztotych) do kwoty nie nizszej niz 13.317.160,00 zt (trzynascie milionow
trzysta siedemnascie tysigcy sto szesc¢dziesigt ztotych) i nie wyiszej niz 15.467.150,00 zt (pietnascie milionow
czterysta szescdziesiqt siedem tysigcy sto piecdziesigt ztotych) (,, Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego”). --

2. Podwyzszenie Kapitatu Zakladowego zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej
niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysigcy) zwyktych akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 10,00 zi
(dziesieé zlotych) kazda (,, Akcje Serii L”).

3. Akcje Serii L bedg papierami wartosciowymi i bedg podlegaly dematerializacji w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,, Ustawa o Obrocie ”).
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4.  Akcje Serii L zostanqg zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu spotek handlowych, w
ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Oferta Publiczna”), w sposéb, ktory zgodnie z przepisami wskazanego
rozporzqdzenia, nie wymaga zatwierdzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego.
Zakiladane wplywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej Akcji Serii L, liczone wedtug ceny emisyjnej z dnia
Jjej ustalenia, nie przekroczg 2.500.000,00 euro (dwa miliony pigéset tysigecy euro), w zwiqgzku z tym Oferta
Publiczna prowadzona bedzie na podstawie dokumentu, o ktorym mowa w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”) lub memorandum informacyjnego, o
ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie. Zarzqd Spotki jest upowazniony do okreslenia ostatecznej liczby
Akcji Serii L bedgcych przedmiotem Oferty Publicznej, w granicach okreslonych w ust. 1.

Akcje Serii L mogq by¢ oplacone wylqcznie wkiadami pienigznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Akcje Serii L bedq uczestniczyé w dywidendzie rownoczesnie z dotychczasowymi akcjami, na nastepujgcych
warunkach:

a) Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papierow wartoSciowych;

b) Adkcje Serii L wydane Ilub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

V.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do wszystkich
Akcji Serii L. Zarzqd, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, sporzqdzil stosowng opinie
uzasadniajgcq powody wylgczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii L, ktora to
opinia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly. Zgodnie z opiniq Zarzqdu, o ktorej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w  interesie Spotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzqdu przychyla si¢ do niej i przyjmuje jej tekst
jako uzasadnienie wylgczenia prawa poboru Akcji Serii L przez dotychczasowych akcjonariuszy.

V.

1. Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaly oraz do okreslenia
szczegotowych warunkow subskrypcji i przydziatu Akcji Serii L, w tym do:

a) ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, ceny emisyjnej Akcji Serii L, a takze ustalenia przedziatu
cenowego na potrzeby procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;

b)  okreslenia terminu lub termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji AKcji Serii L;

C)  okreslenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii L.
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Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych na celu
przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii L.

Upowaznia sie Zarzqd do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o
zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie, z tym, ze od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Akcje Serii L podjecie decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej albo o zawieszeniu jej
przeprowadzenia moze nastgpi¢ wylgcznie z waznych powodow. Podejmujgc decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia Oferty Publicznej, Zarzqd moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia Oferty
Publicznej, ktory to termin moze zostac ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przyszlosci.

Upowaznia si¢ Zarzqd do zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakladowego, celem
dostosowania wysokosci kapitatu zakladowego w statucie Spotki stosownie do tresci art. 310§ 2i § 4 W Zw.
z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego.

VI.
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

a) postanawia o ubieganiu si¢ przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,, GPW”) po spetnieniu stosownych, wynikajqcych z wlasciwych przepisow prawa i
regulacji GPW kryteriow i warunkow umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu na tym
rynku,

b) dzialajgc na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 3) w zw. z art. 5 ust. 8 Ustawy o Obrocie, postanawia o
dematerializacji Akcji Serii L, a takZe upowaznia Zarzgd do zawarcia w imieniu Spotki umowy o
rejestracje Akcji Serii L w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.(,, KDPW?”),

C) upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym
do zlozenia odpowiednich wnioskow i zawiadomien, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
prawa oraz regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW, a takze odpowiednich organow
nadzoru, zwigzanych z:

—  ubieganiem sig¢ o wprowadzenie Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskow, oraz

—  dematerializacjq Akcji Serii L wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW;

—  przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji Serii L;

d) upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia dzialan przygotowawczych, w tym wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych i faktycznych, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz
regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW, celem doprowadzenia w terminie nie
pozniejszym niz trzy lata od dnia wprowadzenia Akcji Serii L do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, do dopuszczenia AKcji serii L Spotki do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

VII.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego w drodze emisji

Akcji Serii L, zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 3 ust. 1, 2 oraz 3 Statutu Spotki otrzymujg nowe, nastepujgce
brzmienie:

» 93
Akcje Spotki sq akcjami imiennymi lub na okaziciela. Akcje Spotki serii od A do 1 sq akcjami imiennymi. Z
chwilg zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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instrumentami finansowymi, akcje imienne ulegajq automatycznie zamianie na akcje zwykte na okaziciela
(,,Dzien Dematerializacji”). Akcje serii L sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

2. Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 13.317.160,00 zi (trzynascie milionow trzysta siedemnascie
tysiecy sto szesc¢dziesigt zlotych) i nie wigcej niz 15.467.150,00 zt (pietnascie milionow czterysta szes¢dziesiqt
siedem tysigcy sto pigcdziesigt zlotych) i dzieli sig na: 180.000 (sto osiemdziesigt tysiecy) akcji serii A, 50.000
(pigcdziesiqgt tysigcy) akcji serii B, 100.000 (sto tysigcy) akcji serii C, 205.000 (dwiescie pigé tysigcy) akcji
serii D, 72.500 (siedemdziesigt dwa tysigce pigcset) akcji serii E, 273.000 (dwiescie siedemdziesigt trzy
tysigce) akcji serii F, 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii G, 208.215 (dwiescie osiem tysigcy
dwiescie pigtnascie) akcji serii H, 93.000 (dziewigldziesigt trzy tysigce) akcji serii I, nie mniej niz 1 (jedna)
i nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji serii L - o wartosci nominalnej 10,00 z{ (dziesigé
zlotych) kazda akcja.

3. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E zostang pokryte wkiadami pienieznymi w wysokosci
odpowiadajqcej ich wartosci nominalnej. Akcje serii F, serii G, serii H, serii I oraz serii L obejmowane bedg
w zamian za wkiady pienigzne nie nizsze od ich wartosci nominalnej. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii F,
serii G, serii H, serii I oraz serii L ponad ich wartos¢ nominalng (agio) zostanie przelana na kapital zapasowy
Spotki.”

VIII.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz zmiany Statutu Spotki wymagajg zarejestrowania
przez wlasciwy sqd rejestrowy.

Ponizej przytoczono natomiast tres¢ zalacznika do Uchwaly Emisyjnej — Opinii Zarzadu Spoétki uzasadniajace;j
powody pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajacej sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii L:

»Opinia Zarzqdu Stilo Energy S.A.
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru

oraz prredstawiajgca sposoéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L

Zarzgd Stilo Energy S.A. z siedzibg w Gdansku (,,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek
handlowych, w zwiqzku z zamierzong przez Spotke emisjg akcji serii L, przedstawia Akcjonariuszom zebranym na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki planowanym na dzienr 2 grudnia 2020 r. nastepujgcq opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia obecnych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w odniesieniu do akcji serii L
w cafosci oraz przedstawiajgcq sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.

. Uzasadnienie powodow pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L

W ocenie Zarzqdu Spotki wylgczenie przystugujqcego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji serii
L w calosci jest uzasadnione interesem Spotki. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze
emisji akcji serii L pozwolg na dofinansowanie Spotki, co umozliwi realizacje jej celow strategicznych oraz dalszy
rozwoj jej dziatalnosci. Dodatkowo, Srodki te pozwolg Spolce na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem
podmiotow prowadzqcych dziatalnos¢ konkurencyjng, podniosq wiarygodnosé¢ Spotki oraz pozwolg na zwigkszenie
dynamiki jej rozwoju. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji serii L
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki umozliwi Spéifce pozyskanie nowych
inwestorow, zwlaszcza diugoterminowych inwestorow instytucjonalnych. Dodatkowo warto nadmienié, iz
wylqczenie dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru akcji serii L pozwoli jednoczesnie zwigkszyé¢
rozproszenie akcjonariatu poprzez zwigkszenie ilosci akcji w wolnym obrocie (free float), co ma istotne znaczenie
przed planowanym debiutem Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwiqzku z
powyzszym, w interesie Spotki, Zarzqd proponuje dokonac wylqczenia w catosci prawa poboru wszystkich akcji
serii L.

Il.  Sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L
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Cena emisyjna akcji serii L zostanie ustalona na warunkach rynkowych, zgodnie z tresciq Memorandum
Informacyjnego, ktére zostanie opublikowane w zwigzku z ofertq publiczng akcji serii L, przy uwzglednieniu
wszystkich okolicznosci majgcych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii L, w tym koniunktury panujgcej
na rynkach kapitatowych, wyceny Spotki dokonywanej przez rynek, sytuacji finansowej, biezgcych wydarzen i
perspektyw rozwoju Spotki, z uwzglednieniem rekomendacji doradcow posredniczqcych w przeprowadzeniu emisji
akcji serii L.

W projekcie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, do ktorej odnosi sig niniejsza opinia
Zarzqdu Spolki, przewidziana zostata delegacja dla Zarzgdu Spotki do ustalenia, za zgodgq Rady Nadzorczej
Spotki, ceny emisyjnej akcji serii L, a takze ustalenia ceny maksymalnej. Decyzja o cenie emisyjnej akcji serii L
zostanie podjeta przez Zarzgd Spotki w formie uchwaty.

Z powyzszych wzgledow, pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L w
calosci lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.

45  Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku
do wszystkich Akcji serii L. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Spoétki, po zapoznaniu si¢ z opinig
Zarzadu, przychylito si¢ do jej tresci i1 przyjeto jej tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru Akcji serii L
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wylaczenia prawa poboru zostaly okreslone w opinii Zarzadu Spoétki uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajacej sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii L. Zgodnie z jej
trescig wylaczenie przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru Akcji serii L w catosci jest
uzasadnione interesem Spotki. Srodki finansowe uzyskane od inwestorow zewnetrznych w drodze emisji Akcji
serii L pozwola na dofinansowanie Spotki, co umozliwi realizacj¢ jej celow strategicznych oraz dalszy rozwoj jej
dziatalnosci. Dodatkowo, $rodki te pozwolg Spotce na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng, podniesienie wiarygodnosci oraz zwigkszenie dynamiki jej rozwoju.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji serii L emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki umozliwi Spoélce pozyskanie nowych inwestoréw. Ponadto
wylaczenie dotychczasowym akcjonariuszom prawa poboru Akcji serii L pozwoli jednoczes$nie zwigkszy¢
rozproszenie akcjonariatu poprzez zwigkszenie ilosci akcji w wolnym obrocie (free float), przed planowanym
debiutem Spotki w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Dzicki temu mozliwe bedzie
zapewnienie ptynnosci obrotu akcjami Spoitki na tym rynku.

4.6  Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Zgodnie z punktem III Uchwaly Emisyjnej, Akcje Serii L bedg uczestniczy¢é w dywidendzie réwnoczesnie z
dotychczasowymi akcjami Spétki, na nastepujacych warunkach:

a) Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, w tym w
rejestrze sponsora emisji, najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczag w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn.
od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

b) Akcje Serii L wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto§ciowych, w tym w
rejestrze sponsora emisji, w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Dywidenda wyptacana bedzie w polskiej walucie — ztoty (z1).

4.7  Wskazanie praw z oferowanych papierow wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych
w ich realizacji, w tym wyplaty przez Emitenta $wiadczen pieni¢znych, a takZze zakresu
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odpowiedzialnosci tych podmiotow wobec nabywcéw oraz Emitenta
4.7.1.  Prawa o charakterze majgtkowym
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spoétki przyshuguje prawo do udzialu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwala Walnego
Zgromadzenia do wyptlaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spotki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka cz¢s¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu szeSciu miesigcy po uptywie kazdego
roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spotce rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym, Walne
Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ do konca czerwca.

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujacym do 28 lutego 2021 r., zwyczajne walne zgromadzenie spotki
publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz pi¢é dni i nie poézniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin
wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy (art.
348 §4 KSH).

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujacym od 1 marca 2021 r., dzien dywidendy w spotce publicznej ustala
zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy
nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli
uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okres$la dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien
przypadajacy pi¢e¢ dni od dnia powzigcia uchwaly o podziale zysku. Dywidende wyptaca si¢ w terminie
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okres$la terminu jej
wyptlaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rad¢ nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy
wyznacza si¢ w okresie trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza
nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy Spotki nie moze przekroczy¢
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatlow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy
lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczk¢ na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyplacié zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja si¢ zapisane zdematerializowane Akcje
(na okaziciela) w dniu dywidendy, osobom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze
sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji
zapisanych na rachunku zbiorczym. W przypadku akcji imiennych prawo do dywidendy przystuguje osobie
wskazanej w ksigdze akcyjnej.

Wyptata dywidendy spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za posrednictwem
KDPW, ktory realizuje zobowiazania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposob, ze organizuje i koordynuje
proces spelniania przez Emitenta $§wiadczen pieni¢znych na rzecz akcjonariuszy. Szczegotowe zasady wyplaty
dywidendy okreslaja postanowienia Szczegdtowych Zasad Dzialania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi
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wyptlaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje si¢ odpowiednio postanowienia Szczegdélowych Zasad Dzialania
KDPW opisujace wyplate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastgpstwem jego zawinionego dziatania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w
powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktorych mowa powyzej, w takim
zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane
dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie
ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany moglby osiagnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegélowe zasady odpowiedzialno§ci KDPW okresla § 13
Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okre$lajg przepisy prawa
cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat, poczawszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydatl imiennych $wiadectw zatozycielskich dla celéw wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Emitenta, ktore dawalyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spoiki.

Wszystkie Akcje Spotki sg rowne w prawach co do dywidendy.
Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w
stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna wskazywaé dzien, wedlug ktérego okresla sie
akcjonariuszy Spoftki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego
prawa pozbawieni w caloéci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony p6zniej niz
z uptywem sze$ciu miesigcy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoélki, powinien okres§laé¢ proponowany
dzien prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze
nastapi¢ wytacznie w interesie Spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Spotki badz sposoéb jej ustalenia. Do podjecia
uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru wymagana jest wigkszos¢ co najmniej
czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wickszo$¢ czterech piatych gtoséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte w catosci przez instytucje
finansowsg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

— uchwala stanowi, ze nowe akcje maja by¢ obj¢te przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
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ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastapi¢ tylko za wklady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rad¢ Nadzorcza. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastgpuje za
posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminie
KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastgpstwem jego zawinionego dziatania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w
powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody, o ktéorych mowa powyzej, w takim
zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowiazan byto spowodowane
dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastgpstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie
ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany moglby osiggnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostala ona wyrzadzona z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegétowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okre§la § 13
Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialno$s¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcoéw Akcji Nowej Emisji, okreslaja przepisy prawa
cywilnego.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktory
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podzial majatku migdzy poszczegdlnych
Akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i
wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaly majatek dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku
do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut Emitenta nie
wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwiagzku z §10 ust. 5 Statutu Spoétki, Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 360 §1 KSH). Uchwata Walnego
Zgromadzenia 0 umorzeniu akcji okre$la sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysoko$¢, termin
i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe
prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czgsciej niz raz w roku obrotowym.

Niezaleznie od powyzszego, Statut Spotki przewiduje automatyczne umorzenie akcji imiennych Spotki. Zgodnie
z § 10 Statutu Spotki, jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne Spotki nie wykona lub
nienalezycie wykona swoje zobowigzania wynikajac z realizacji prawa pociagni¢cia przez akcjonariusza
zbywajacego, akcje Spolki nalezace do takiego akcjonariusza ulegaja automatycznemu umorzeniu w trybie
okreslonym w art. 359 § 6 KSH, za wynagrodzeniem za kazda umarzang akcj¢ w wysokosci 90% ceny za jedna
akcje akcjonariusza zbywajacego okreSlong w zadaniu zbycia (niemniej jednak niz w wysokosci warto$ci
przypadajacych na umarzang akcje Spotki aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni
rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy).Warunkiem
automatycznego umorzenia akcji w takim przypadku jest (i) bezskuteczny uptywu terminu na ztozenie oferty
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zbycia lub terminu wyznaczonego akcjonariuszowi pociggni¢temu na zawarcie umowy zbycia akcji na rzecz
proponowanego nabywcy oraz (ii) podjecie uchwaty Rady Nadzorczej w przedmiocie automatycznego umorzenia
akeiji,

Ponadto, zgodnie ze Statutem Spoitki, jezeli spadkobierca akcjonariusza, ktory nabyl akcje imienne Spotki w
wyniku spadkobrania nie przystapit do Umowy Akcjonariuszy w terminie 9 miesigcy od dnia otwarcia spadku,
nalezace do niego akcje Spotki ulegng automatycznemu umorzeniu w trybie okreslonym w art. 359 § 6 KSH, pod
warunkiem: (i) uptywu terminu, o ktorym mowa powyzej, oraz (ii) podjecia uchwaty Rady Nadzorczej w
przedmiocie automatycznego umorzenia akcji. Wynagrodzenie za umarzane akcje Spotki zostanie wyptacone w
wysokos$ci wartosci przypadajacych na umarzang akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwot¢ przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy.
Wynagrodzenie za umorzone akcje Spotki wyptacone zostanie nie pdzniej niz w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy od
dnia umorzenia.

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktoérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
uprawniony podmiot zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w tym w rejestrze sponsora emisji, prawo gtosu z
tych akcji przystuguje akcjonariuszowi, na podstawie art. 340 § 3 KSH.

Powyzsze prawo znajduje swoje ograniczenie w odniesieniu do akcji imiennych Emitenta. Jak wynika bowiem z
§ 5 ust. 7 Statutu obcigzenie akcji imiennych Spotki wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej. Zgoda wyrazana
jest w formie uchwaty podjetej jednomyslnie przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, na pisemny
wniosek akcjonariusza zamierzajacego dokonac obcigzenia.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spotki sa zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze uzalezni¢
rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spotki albo w inny sposob ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzadzenia
akcjami imiennymi. Na Date¢ Memorandum, Statut Spotki przewiduje ograniczenia w zbywalnosci akcji imiennych
Emitenta opisane w punkcie 4.1.3 niniejszego Memorandum. Wszystkie ograniczenia dotyczgce rozporzadzania
akcjami Spotki przewidziane Statutem wygasng automatycznie z dniem, w ktorym dojdzie do zarejestrowania
akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w celu
dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie
akcja (lub jej czescig utamkowa), nie dluzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy.
Ograniczenia tego typu zostaly opisane w punkcie 4.1.3 niniejszego Memorandum.

Dopuszczalne jest rowniez zawarcie umowy ustanawiajacej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa
nabycia akcji lub utamkowej czgsci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie moga w takim przypadku trwa¢ dtuze;j
niz dziesig¢ lat od dnia zawarcia umowy.

4.7.2.  Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Szczegolowe regulacje dotyczace wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spolki znajduja si¢ w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Sposéb udziatlu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spotce publicznej glos moze byé
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oddany przez petnomocnika, a pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).

Akcjonariusz Spolki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow warto§ciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow (art.
412 §6 KSH).

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest czlonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoltki lub czlonek organéw lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, pelnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 §3
KSH). Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okolicznosci wskazujace na istnienie badz
mozliwo§¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest
niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktorym mowa powyzej, jest obowigzany glosowaé zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art. 4122 § 4 KSH).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewiduja wymogoéw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 §5 KSH, petnomocnik
moze reprezentowaé wigcej niz jednego akcjonariusza Spoiki i glosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza
Spoki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik
glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialno$ci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytulu, w
tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomigdzy nim a Spolka.
Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spoélki jako pelnomocnika innego
akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktorych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod
warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczeéniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406° §3 KSH.

Udzial w walnym zgromadzeniu, o ktbrym mowa powyzej obejmuje w szczegolnosci:
— transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktérej moga one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwlocznie przesyla akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu (art. 406°> KSH). Zgodnie z
art. 406°KSH, na wniosek akcjonariusza, zloZzony nie p6zniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia Walnego
Zgromadzenia, Spotka przesyta akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi potwierdzenie, ze jego glos zostal
prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub
jego pelnomocnikowi wczesdniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406' §1 KSH Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartoSciowych (a w przypadku osob
uprawnionych ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu
KDPW — od sponsora emisji) wystawienia imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art.
406° §2 KSH).

Zgodnie z art. 406> KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste¢ uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotka
ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow warto§ciowych zgodnie
z Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Osoby
uprawnione do udzialu w Walnym Zgromadzeniu posiadajace akcje imienne ustala si¢ wedlug stanu ujawnionego
w ksiedze akcyjnej Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, natomiast osobami
uprawnionymi do udzialu w Walnym Zgromadzeniu posiadajacymi akcje na okaziciela w formie dokumentow sa
osoby, ktore ztozg dokumenty akcji w Spotce w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie
z art. 407 KSH, powyzsza lista jest wylozona w siedzibie Spoiki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zadac
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczng, podajac wlasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spoéice, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartoSciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spoitki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartos§ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego $§wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariusz spo6tki publicznej posiadajacy akcje zdematerializowane, ma prawo do
otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 9 Ustawy
o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek (a w
przypadku osob uprawnionych ze zdematerializowanych Akcji zapisanych w rejestrze sponsora emisji w
rozumieniu Regulaminu KDPW — sponsor emisji) wystawia mu na pi$mie, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papierdw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga
by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw warto§ciowych.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
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zwolanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki
lub co najmniej potowe ogéhu gloséw w Spoélce (art. 399 §3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Spotki
wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zakladowego Spotki moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zadac¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1
KSH). Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spoétki. Ogloszenie nastgpuje w sposob
wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposéb zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg o Ofercie.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art.
4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraé w szczegodlnosci: (i) date, godzine i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdélowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i
w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé¢ pelny tekst
dokumentacji, ktéora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie
przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Iub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostgpnione
informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spélce projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitalu zakladowego mogag przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spoétce na pisSmie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na swojej stronie internetowe;.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac¢
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo Zadania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnos$ci
zawierajacg spis uczestnikoéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz shuzgcych im gloséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego
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Walnego Zgromadzenia i wylozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnos$ci powinna
by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KHS, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spotce ze Spotka powigzanej
albo spolce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegodlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428 §3 KSH, czltonek Zarzadu moze
odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Spo6itki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zadaé wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu
zaktadowego Spotki, wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gltosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposéb powotania
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spotki nie znajdzie zastosowania, a
akcjonariusze bedg stosowaé procedurg przewidziang w Kodeksie Spotek Handlowych. Mechanizm takiego
wyboru jest nastgpujacy: calkowita liczba akcji Spotki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbg
cztonkow Rady Nadzorczej wybierana w drodze glosowania oddzielnymi grupami, ktora ustala Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru
jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie moga gtosowac przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w
trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktérzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej zwykla wigkszoscia glosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podje¢tych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaly lub powo6dztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powoddztwo o uchylenie uchwaly

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoétce powodztwa o uchylenie uchwaty.

Powoddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesi¢cy od dnia powzigcia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w
drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spoélce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30
dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzi¢cia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

—  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

— akcjonariuszowi Spoiki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzi¢ciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz

— akcjonariuszom Spoiki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca §wiadczenia akcjonariuszy Spotki
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy
Spoiki, ktorych dotyczy.

Prawo do Zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gltosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadac¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy ztozy¢ na piSmie do Zarzadu najpdzniej na miesiagc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczeg6lnych powinna okreslaé w
szczegblnoscei:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgodg na pismie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiang;
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— rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepni¢ bieglemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesiace od dnia podj¢cia uchwaly.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z treciag wniosku albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podj¢cia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegblnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze byé wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezbgdne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzadzenie
rzetelnego 1 obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
swiadczacy w okresie objetym badaniem ushugi na rzecz Spoiki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegoélnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktdry nalezy do tej samej grupy kapitatowe;j
co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sa obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okreslone w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo w postanowieniu sadu
0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia
badania.

Rewident do spraw szczegoOlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé to sprawozdanie w trybie raportu biezacego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegélnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczna, handlowg lub organizacyjna Spoiki, chyba Ze jest to niezbgdne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

4.8  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Uchwata dotyczaca podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie
przy uwzglednieniu, m. in. rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sg dla Walnego
Zgromadzenia wigzace).

Na Dat¢ Memorandum Zarzad zamierza poczawszy od roku 2023 (tj. uwzgledniajac zysk osiagniety w roku
obrotowym 2022), dazy¢ bedzie do corocznej wyptaty dywidendy w wysokosci 100% zysku netto osiggnigtego
przez Spotke, pomniejszonego o kwoty wynikajace z zatwierdzonych przez wilasciwe organy Spoétki planéw
inwestycyjnych, biznesplanow i budzetow Spolki, ale w kazdym przypadku nie nizszej niz 80% zysku.

Podejmujac decyzj¢ Zarzad powinien uwzgledni¢ szereg czynnikéw dotyczacych Spotki, w tym perspektywy dla
dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, wysokosci nieskonsolidowanych kapitalow rezerwowych dostgpnych do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na s$rodki pieni¢zne, sytuacji finansowej, planowanych
wydatkow inwestycyjnych i planéw rozwoju oraz wymogoéw prawa majacych zastosowanie do wyplaty
dywidendy przez Spotke, w tym w szczegdlnosci dotyczacych zdolnosci Spotki do wyptaty dywidendy. Wyptata
dywidendy oraz okre$lenie kwoty wyplacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy
podejmowanej na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie sg zwigzani zadng
rekomendacja Zarzadu i moga podja¢ odpowiednia uchwale takze bez rekomendacji Zarzadu o wyplacie
dywidendy.

Wszystkie Akcje, wlacznie z Akcjami Oferowanymi, maja rowne prawa do dywidendy (oraz zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja posiadaczy do udziatu w zyskach Spotki od daty ich nabycia, pod warunkiem podjgcia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet
dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustaleniu dnia dywidendy jako daty przypadajacej po dacie
nabycia Akgcji.

49 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartos$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku
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Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogélny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkéw
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestorow. Z tych
wzgledow wszystkim inwestorom zaleca si¢ skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw
podatkowych, finansowych i prawnych Ilub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organow
administracyjnych wlasciwych w tym zakresie.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zasady poboru podatku dochodowego od wyplacanych na rzecz zagranicznych
podmiotow dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, zostaly gruntownie
znowelizowane. W przypadku kwot dywidend przekraczajgcych 2 miliony PLN na rzecz jednego beneficjenta w
danym roku podatkowym, dotychczasowa zasada bezposredniego zastosowania zwolnienia lub nizszej stawki
podatku wynikajgcej z wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zostata zastgpiona zasadg
poboru podatku w wysokosci 19% i wystgpowania o jego zwrot. Ponadto na platnikow natozono szereg
obowigzkow w zakresie weryfikacji prawa do zastosowania obnizonej stawki czy zwolnienia z opodatkowania
rowniez w przypadku wyplat ponizej 2 milionow PLN, w tym w szczegolnoSci obowigzek zachowania tzw.
,,nalezytej starannosci”, co powoduje znaczne zwigkszenie sie ryzyka podatkowego platnikow. Stosowanie limitu
2 milionow PLN zostalo odroczone do konca 2020 r. jednak wigkszos¢ nowych obowigzkow nalozonych na
platnikéw obowigzuje od 1 stycznia 2019 r.

W zakresie dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrozni¢ dwa
zasadnicze zrodia powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
(m.in. przychody z umorzenia udziatow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartosci majqtku otrzymanego w
zwigzku z likwidacjq spotki) oraz przychody z odplatnego zbycia papierow wartosciowych.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne
bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy maja siedzibg lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od cato$ci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu w
Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokos$ci 19%.

Od stycznia 2018 r. podatnicy podatku dochodowego musza wyodrebnia¢ zyski kapitalowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostalej dziatalno$ci. Przyjete rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrodet
przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrédla o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 r. artykut 7b okresla
zakres przedmiotowy zrddia ,,zyski kapitalowe". Przepis wprowadza zamknigta definicje zyskow kapitatowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitalowych stanowia przychody z innych zrédel. Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych za przychody z zyskow kapitatowych uwaza sie takze przychody ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odplatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady réznica migdzy przychodem (cena
papierow warto$ciowych okreslona w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Jesli cena papierow wartosciowych
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich warto$ci rynkowej, przychdod z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysokos$ci ich wartosci rynkowe;.

Opodatkowanie dochod6ow z odplatnego zbycia papieré6w wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne
niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
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dochodow, ktoére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Za
dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktorych mowa w art.
3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, uwaza si¢ w szczeg6lnosci dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

— tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatéw (akcji) w spolce, ogotu praw i obowigzkow w spotce niebedace;j
osoba prawng lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji),
og6hu praw i obowiazkow lub tytulow uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania
lub 0soby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomos$ci polozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od 0sob prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja
powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadno$ci zastosowania zwolnienia wynikajacego z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieré6w warto$ciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére maja miejsce
zamieszKania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobg majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe
fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub
gospodarczych (osrodek interesow zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie rezydencji podatkowej nastgpuje w oparciu o zapisy wilasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodow uzyskanych
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochod z odptatnego
zbycia papieré6w warto§ciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodoéw (cena papierow
warto$ciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw warto§ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartos$ci
rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokos$ci wartosci rynkowe;j tych papieréw
warto$ciowych. Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osigganymi przez dana osobe z innych zrodet
i podlegaja one odrgbnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych
nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy
ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow
wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasadg, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie dla
kazdego z rachunku papierow wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie
sa obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
nie jest takze pobierany przez platnikow. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku
0séb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odplatnego zbycia
papierow warto$ciowych, zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.
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W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow warto$ciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrodia (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastgpujacych pieciu latach podatkowych zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytulow (zrodet
przychodoéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisow nie stosuje sig¢, jezeli odplatne zbycie papierow warto$ciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalno$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sa obowigzane do
zaptaty daniny solidarno$ciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarno$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaplaty daniny solidarno$ciowej, sa obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym
deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarno$ciows.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niebedgce polskimi rezydentami podatkowymi

W mysél art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, osoby fizyczne, ktore nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikoéw, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, uwaza si¢ w szczegolnosci
dochody (przychody) z:

— papierdbw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

— tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji) w spolce, ogdtu praw i obowigzkow w spotce niebedace;j
osobg prawng lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznosci bgdacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji),
og6hu praw 1 obowiazkow lub tytuldw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spoiki, spoiki niebedacej osoba prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomos$ci polozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytulu odptatnego zbycia papierdw wartosciowych, podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. W mysl
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodow/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych
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Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéow uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytulu udzialu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku catkowicie
zmienita dotychczasowe zasady opodatkowania zyskow osiaganych przez podatnikéw podatku dochodowego od
0s0b prawnych z tytulu udzialu w zyskach Emitenta.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego musza wyodrebniaé zyski kapitalowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwiazanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrodet
przychodow, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrédla o straty z drugiego zrddta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut 7b okre$la
zakres przedmiotowy zrodta ,,zyski kapitalowe". Przepis wprowadza zamknieta definicj¢ zyskow kapitalowych
poprzez wymienienie pelnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitalowych stanowia przychody z innych zrédet.

Zgodnie z art. 7b ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych za przychody z zyskow kapitatowych
uwaza si¢ migdzy innymi przychody z udziatlu w zyskach os6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b,
stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

— dywidendy,
—  przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
—  warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawne;j,

— rownowarto$¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego oraz
rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) takiej osoby
prawnej.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych ,,Przychody
z zyskow kapitatowych, przypisane wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajq przychody wspolnika uzyskane z
tego zrodia". Oznacza to zachowanie odrgbnosci dwoch zrddet przychodow réowniez w przypadku wspdlnikow
spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do Zzrodia zyski kapitatowe, to zachowuje on taki
status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. Oczywiscie wykonanie przez spotke
osobowg czynnosci generujacych przychody z innych zrédel przychodow skutkuje zachowaniem takiego
charakteru podatkowego w stosunku do przychodéw podatkowych wspolnika. Nowelizacja uchylono art. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ktéory do tej pory definiowal i regulowat zasady
opodatkowania dochodow z udzialu w zyskach 0séb prawnych.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do
przychodow uzyskanych z tytulu: umorzenia akcji oraz do przychodéw otrzymanych w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w czgs$ci stanowigcej koszt nabycia, badz objgcia odpowiednio, umarzanych
lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacjg spoiki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodow) z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sa przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktorych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f
oraz j, jezeli spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
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w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaktad powyzszej spotki potozony
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego,

c) spotka wuzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji
w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrédto ich osiagania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze ¢), wynika z tytutu wlasno$ci lub innego tytutu niz
wlasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat (w
stosunku do spétek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w
wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow. W przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujaca
dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysoko$ci nieprzerwanie przez okres dwodch lat, spotka ta
bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym spoétka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie przychodow z
tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, ktore uprawniaja do zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4. Od dnia 1
stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy¢ bedzie wylacznie trzech rodzajéw dochodéw kapitatowych tj. dywidend,
rownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zakladowego i wartosci
niepodzielonych zyskéw w spotce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w
spotce przeksztalcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebedaca osobg prawng. Od 1 stycznia
2018 roku ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust 4 nie bedzie korzysta¢ przychéd z tytutu umorzenia udziatéw,
kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty otrzymane w przypadku potaczenia lub podziatu spotek przez
wspolnikow spolki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktorym mowa w art. 22 ust 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych w przypadku czynno$ci niemajacych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przepiséw
o zwolnieniu od podatkéw dochodoéw z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych, w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach byloby:

a) sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) gtéwnym lub jednym z gléwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynno$ci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposob dzialania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejagcych
okoliczno$ci nalezy przyja¢, ze podmiot dzialajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami,
zastosowatby ten sposob dzialania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn
tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego m.in. w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepisow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przy weryfikacji warunkdéw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik jest
obowiazany do dochowania nalezytej staranno$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢
charakter oraz skalg¢ dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.
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Od stycznia 2019 r. ptatnicy maja prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych wytacznie do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyplacajacego te
nalezno$ci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika. Po przekroczeniu tej kwoty platnicy
zobowiazani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bgdzie mozliwe wytacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu
indywidualnej opinii organéw skarbowych potwierdzajacej - na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu
zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu
przez platnika o$wiadczenia m.in. ze dochowujac nalezytej starannosci zweryfikowal, iz zagraniczny podmiot
otrzymujacy platnos¢ jest jej realnym wiascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywista dziatalnos¢
gospodarcza. W przypadku ztozenia oswiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku
przysztego sporu z organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego platnika. Oswiadczenie, w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada si¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci.
Niezgodne z prawda o§wiadczenie ptatnika moze wigza¢ si¢ rowniez z natozeniem sankcji na ptatnika, w postaci
dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat nalezno$ci
do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci tacznie
kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje si¢ do podmiotoéw prowadzacych rachunki
papieréw warto$ciowych, W tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci
nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu
przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwoédjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania
podatku, dokonujac wyptat dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych do
kwoty podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu
wylacznie do kwoty 2 milionéw ztotych i pod warunkiem udokumentowania przez spotke miejsca siedziby spotki
dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zakladu,
zaswiadczeniem wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sig¢
siedziba spoiki lub zarzad albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest
potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkows nie zostat wskazany okres jego waznosci,
ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych miesigcy nastgpujacych
po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych uleglo zmianie w okresie dwunastu
miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwlocznie udokumentowaé nowe miejsce
siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowiagzku odpowiedzialnos$¢ za niepobranie
podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia do
wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 miliondw ztotych jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spotke
majaca siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego o$§wiadczenia, ze spotka nie korzysta
ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrodto ich
osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku
dochodowego od 0séb prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania posiadajace siedzibe w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
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Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktére spetniajg tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii)
podatnicy posiadajacy siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacy program emerytalny, w
zakresie dochodoéw zwiazanych z gromadzeniem oszczgdno$ci na cele emerytalne, ktoérzy spelniaja warunki
okreslone w powotanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania,
wskazanych w ust 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych do wyplat nie przekraczajacych limitu 2 milionéw ztotych na rzecz pomiotow
okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z tytutu wyptat
nalezno$ci z tytuldow wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od spetnienia nast¢pujacych
warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego o$wiadczenia, Ze jest rzeczywistym wiasdcicielem wyptaconych
przez platnika nalezno$ci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
ustepem 1m, w przypadku, gdy ptatnicy dokonuja wyptat naleznos$ci z tytutlow wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
3-6 na rzecz podmiotu majacego siedzibg lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach
wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o wykaz krajow i terytoriow stosujacych szkodliwg konkurencje
podatkowa), sa obowigzane do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty
dokonanej wyptaty. Obowiazek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegdlnosci przychodoéw ze zbycia udziatu
(akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodow uzyskanych w wyniku wymiany
udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéow uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytulu udziatlu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodow/dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z
tytutu udziatu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dywidendy i inne przychody
z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegaja zryczaltowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia udziatow (akcji) lub
ze zmniejszenia ich warto$ci, warto§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej lub spoiki,
dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw takiej spotki a takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spoice
oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spolce przeksztalcanej - w przypadku
przeksztalcenia spotki w spotke niebedaca osoba prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych. Jezeli nabycie nastapito w drodze spadku Iub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sa
wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udzialow lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostala wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, na podstawie, ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochdod uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu w zyskach oséb
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prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢ do
przychodéw z kapitaléw pienieznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, platnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest podmiot
dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pieniadze lub warto$ci pieni¢zne z tych tytutow.
Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodoéw), w zakresie dywidendy oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodéw) z tytutu udziatow w zyskach osob prawnych, pobieraja,
jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoSciowych, w tym w rejestr sponsora emisji, dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢
z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Regulacje ust. 4d stosuje si¢ takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2
ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w zakresie, w jakim prowadza dzialalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktoérym
zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego, w
zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodow (przychoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdérych naleznosci z tych tytutdw sa
wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowaé rowniez w przypadku osdb prawnych, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza poprzez
polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaklad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sa
papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez platnika na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytulu udzialu w
zyskach oséb prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychoddéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych stosuje si¢ co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktoérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, czyli do:

a) 0sob prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), i

b) o0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu
udzialu w zyskach osob prawnych, wigzace sa postanowienia tej umowy i wylaczaja one stosowanie przywolanych
powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrédta w przypadku
wptlat dywidend zar6wno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych osob fizycznych w
przypadku wyptat przekraczajacych kwoty 2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika w ciagu jednego roku
podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych, uzyskanym od niego
zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celow podatkowych wydanym przez wilasciwy organ
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administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji)
jest tylko jednym z warunkdéw uprawniajacych do zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Od 1 stycznia 2019 r. zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych oraz zgodnie
ze zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przy weryfikacji warunkow
zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, platnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sig
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez platnika. Nalezyta staranno$¢ platnika oznacza weryfikacje
przez niego kto jest rzeczywistym wiascicielem otrzymywanych wyptat, w szczegolnosci w zakresie obliczania
wysokos$ci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w art. 4a pkt
29) okresla rzeczywistego wlasciciela jako podmiot otrzymujacy nalezno$ci dla wlasnych korzysci, niebedacym
posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do
przekazania cato$ci lub cze$ci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzacym rzeczywistg dziatalno$¢.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu dochowania
nalezytej starannosci, mozna stosowa¢ wytacznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym
obowigzujacym u wyplacajacego te naleznosci, tacznie kwoty 2 milionow PLN na rzecz tego samego podatnika.
W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w kwocie przekraczajacej 2 miliony PLN (w danym roku, do
danego odbiorcy), ptatnicy sa zobowigzani do poboru podatku u zroédta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%.
Jesli zagraniczny podatnik, bgdacy odbiorcg tej platnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia
wynikajacego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub
do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek begdzie mogt by¢ zwrdcony po uplywie 6
miesiecy.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozyé¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wiasnych
srodkow 1 ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera o§wiadczenie co do
zgodno$ci z prawdg faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji
zataczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza si¢ szereg dokumentéw pozwalajacg na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegolnosci:

1) certyfikat rezydencji podatnika;

2) dokumentacje dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia
lub przekazania naleznosci, z ktorymi wiazala si¢ zaptata podatku;

3) dokumentacj¢ dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;

4) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci spetnione zostaty warunki, o ktorych
mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

5) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze o$wiadczenie
podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci,

6) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby podatnika
dla celow podatkowych, z ktéra wiaze si¢ uzyskany przychod;

7) dokumentacj¢ wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wplacit podatek z wlasnych
srodkow i1 ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku;

8) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sa warunki bedace przedmiotem o$wiadczen, o ktérych mowa
w pkt5i 6.

Zwrot podatku nastgpuje bez zbednej zwtloki, nie pozniej jednak niz w terminie 6 miesigcy od dnia wpltywu
whniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrodta, w odniesieniu do platnosci, w czesci w
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jakiej ich taczna kwota wyplacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyla w roku podatkowym platnika
kwote 2 mIn PLN, jest mozliwe wylacznie w dwoch sytuacjach:

a) posiadania przez platnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych

Opinia taka moze by¢ jednak wydana wyltacznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz spotek, o
ktorych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, czyli moze dotyczy¢ wylacznie dywidend, ktore podlegaja
zwolnieniu na podstawie przepiséw art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej
przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegolnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktoérego
dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 lub
stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zlozenia przez ptatnika o$wiadczenia

W dokumencie, ktory nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznoéci, ptatnik musi
oswiadczyé¢, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegoélnych lub umoéw o
unikaniu podwojnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowat nalezytej starannos$ci, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace mozliwos¢é zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczego6lnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okolicznos$ci uniemozliwiajacych spelienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej
stawki.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac pelniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez pelnomocnika. O$wiadczenia sktada si¢ w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej urzedu obstugujacego ministra wiasciwego do spraw finansé6w publicznych.

Zasady odpowiedzialnos$ci platnika

Zgodnie z powolanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanymi
do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytulu otrzymanych przez nich dywidend oraz
innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i wptacenia go we wlasciwych terminach organom
podatkowym, s3: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci
pieni¢zne z tych tytulow, za ktére nalezy uzna¢ odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 1 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonatl cigzgcych na nim obowiazkow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majgtkiem. Jednak zgodnie
z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialno$ci nie stosuje sig, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédta, wprowadzono zmiany do Ordynacji
Podatkowe;j. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ platnika nie moze by¢ wylaczona ani
ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych;

2) platnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujagcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art. 24a
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ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

3) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od 0sob fizycznych oraz podatku dochodowego od os6b prawnych;

4) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania, albo Unia
Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej podstawe do uzyskania od organéw
podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez platnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktorego na podstawie
publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udzialowca, akcjonariusza lub podmiotu o
zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10% udzialow w kapitale lub co najmniej 10%
praw glosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za ztozenie przez platnika niezgodnego z prawda o$wiadczenia o spetnieniu warunkow do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.

4.10 Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw, w przypadku,
gdy Emitent zawarl takie umowy

Emitent nie zawart uméw o gwarancj¢ emisji.
4.11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest maksymalnie 215.000 Akcji
serii L (Akcji Oferowanych), zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda.

Akcje serii L (Akcje Oferowane) nie beda uprzywilejowane oraz nie beda istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci.
Ponadto, z Akcjami serii L (Akcjami Oferowanymi) nie bedg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Oferta Publiczna bedzie przeprowadzana z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 1 jednej
Akgcji serii L.
4.11.1.  Grupy inwestorow, do ktorych oferta jest kierowana

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zar6wno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
powinni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujagcymi w panstwie
jego rezydencji, ktore mogg mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja,
zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujacymi regulacjami.

Memorandum nie podlega ani nie jest przeznaczone do rozpowszechniania, oglaszania, dystrybucji poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegodlnosci nie moze by¢ posrednio ani bezposrednio, w catosci ani w czgsci
rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Polnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w Zzadnej
jurysdykeji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wlasciwych przepisow prawa lub wymagatoby rejestracji,
zgloszenia lub uzyskania zezwolenia.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933r. z p6zniejszymi zmianami
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(US Securities Act 1933) ani osoby dziatajace w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie
sa uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.

Memorandum ani Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie.

4.11.2.  Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy
Harmonogram Oferty przedstawia ponizsza tabela.
Tabela nr 3: Harmonogram Oferty
Terminy

(rok 2020)

Zdarzenie

od 8 grudnia do 11 grudnia

Book-building (budowa ksiegi popytu)
(do godz. 14.00)

Ustalenie Ceny Emisyjnej / ew. wyodrgbnienie Transzy Duzych

do 11 grudnia
g Inwestorow oraz Transzy Matych Inwestorow

od 11 grudnia Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wplat na Akcje Nowej Emisji

do 17 grudnia (do godz. 18.00)  Zakonczenie przyjmowania Zapisow na Akcje Nowej Emisji

Ostateczny termin wptywu wptat na rachunek Firmy Inwestycyjnej celem

do 17 grudnia (do godz. 24.00) oplacenia Akcji Nowej Emisji

do 21 grudnia Przydziat Akcji Nowej Emisji
do 21 grudnia Podanie do publicznej wiadomos$ci wynikow Oferty Publicznej
do 24 grudnia Zwrot nadptaconych kwot (w przypadku nadsubskrypcji)

Zrédlo: Emitent
Terminy Oferty Publicznej mogg ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze podja¢ decyzj¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej,
jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spoiki, bez podania przyczyny takiej decyz;ji.

W przypadku przedtuzenia ktérego$ z wyzej wymienionych terminéw Oferty Publicznej, przekazanie informacji
nastapi nie p6zniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. Przedluzenie terminu przyjmowania Zapis6w moze
nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Memorandum.

W przypadku skrocenia ktorego$ z wyzej wymienionych terminow Oferty Publicznej lub przetozenia go na okres
wezesniejszy, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym nadejscie wczesniejszego
terminu. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Serii L, okres sktadania Zapisow nie moze zostaé
skrécony.

Informacja o zmianie terminéw Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie Suplementu do Memorandum,
ktory zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli
na stronie internetowej Emitenta www.stiloenergy.pl, Firmy Inwestycyjnej
https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-energy/ oraz Cztonka Konsorcjum [www.enwai.pl].

4.11.3.  Zasady, miejsca i terminy skladania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem
Podmioty posredniczgce w Ofercie Publicznej

Podmiotem posredniczacym w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych jest Dom Maklerski Navigator S.A. z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, o kapitale zaktadowym 1.400.000,00 PLN (w peti optaconym)
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(Firma Inwestycyjna) oraz NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357
Warszawa, wpisana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON
141338474, posiadajaca kapitat zaktadowy w kwocie 1.572.422,00 zt, w petni optacony(Czlonek Konsorcjum).

Wzia¢ udzial w Ofercie Publicznej oraz ztozy¢ Zapisy na Akcje Oferowane moga wylacznie inwestorzy, ktorzy
zawarli z Firma Inwestycyjng badz Czlonkiem Konsorcjum Umowe o s$wiadczenie ustug maklerskich

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
Podzial na transze, zmiana wielkosci transz

Oferta Publiczna nie jest dzielona na transze. Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania podziatu Oferty
Publicznej na Transz¢ Duzych Inwestorow oraz na Transze Malych Inwestorow, nie poézniej niz przed
rozpoczgciem przyjmowania Zapisow i wplat na Akcje Oferowane. Podzial Oferty Publicznej na transze moze
nastapic¢ np. w wyniku przeprowadzenia przez Firme Inwestycyjna procesu book-building (budowy ksiegi popytu).

Informacja o podziale Oferty Publicznej na transze zostanie przekazana w formie Suplementu do Memorandum,
ktory zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli
na stronie internetowej Emitenta wwwe.stiloenergy.pl, Firmy Inwestycyjnej
https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-energy/ oraz Cztonka Konsorcjum [www.enwai.pl].

Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu
Minimalna liczba Akcji Serii L objeta Zapisem wynosi 250 (dwiescie pigédziesiat)) sztuk.

Maksymalna liczba Akcji Serii L objgta Zapisami jednego inwestora nie moze by¢ wigksza niz 215.000 (dwiescie
pietnascie tysigcy) sztuk.

Inwestorzy sa uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub taczne Zapisy jednego inwestora) opiewajacy na liczbe Akcji Serii L wigksza niz 215.000 (dwiescie
pietnascie tysigey) sztuk bedzie traktowany jako Zapis na 215.000 (dwiescie pigtnascie tysiecy) Sztuk.

Cena Emisyjna (Cena Ostateczna) Akcji Oferowanych

Cena Emisyjna bedzie taka sama dla wszystkich inwestoréw skladajacych Zapisy. Cena Emisyjna zostanie
ustalona przez Emitenta. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, Emitent moze wykorzysta¢ wyniki procesu book-
building (budowy ksiggi popytu), w przypadku jego przeprowadzenia przez Firm¢ Inwestycyjng. Firma
Inwestycyjna moze zaprosi¢ do procesu book-building wylacznie inwestorow wybranych wedlug wilasnego
uznania lub przeprowadzi¢ proces book-building na zasadach i warunkach wedlug wytacznego uznania Firmy
Inwestycyjnej. Zaréwno zasady i warunki przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie beda
podane do publicznej wiadomosci.

Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w formie Suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum, czyli na
stronie internetowej Emitenta www.stiloenergy.pl, Firmy Inwestycyjnej https://www.navigatorcapital.pl/oferta-
publiczna-akcji-stilo-energy/ oraz Cztonka Konsorcjum [www.enwai.pl].

Zasady sktadania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane

Wziaé¢ udziat w Ofercie Publicznej oraz zlozy¢ Zapisy na Akcje Oferowane moga wylacznie inwestorzy, ktorzy
zawarli z Firmg Inwestycyjng badz Cztonkiem Konsorcjum Umowe¢ o $wiadczenie ustug maklerskich

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania.

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w postaci Formularzu Zapisu, ktory stanowi Zatacznik
nr 7.4 do Memorandum, badz odpowiednio w postaci elektronicznej, za posrednictwem odpowiedniego
formularza elektronicznego udostepnionego w zwiazku z Oferta Publiczng na platformie inwestycyjnej Czlonka
Konsorcjum. Formularz Zapisu bedzie udostgpniony do pobrania ze strony internetowej Emitenta
wwwe.stiloenergy.pl, Firmy Inwestycyjnej https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-energy/
oraz Cztonka Konsorcjum [www.enwai.pl] po ustaleniu Ceny Emisyjnej.

69



70

Zapisy mozna sktadac:

e Elektronicznie — poprzez przestanie Formularza Zapisow poczta elektroniczng na adres email:
stiloenergy@dmnavigator.pl. W takim przypadku Zapis na Akcje Oferowane bedzie sktadany poprzez
przestanie poczta elektroniczng, na adres email wskazany w zdaniu poprzednim, prawidlowo
wypehionego i podpisanego oryginatu Formularza Zapisu. Formularz Zapisu powinien by¢ podpisany
osobiscie, podpisem kwalifikowanym albo podpisem zaufanym ePUAP;

e Elektronicznie — poprzez platform¢ inwestycyjng www.enwai.pl. W takim przypadku Zapis na Akcje
Oferowane bedzie sktadany w postaci elektronicznej, poprzez system informatyczny prowadzony przez
Cztonka Konsorcjum zgodnie ze szczegétowymi zasadami subskrypcji, a formularz elektroniczny
udostepniony w zwiazku z Oferta Publiczng na tej platformie inwestycyjnej, tacznie z danymi oraz
oswiadczeniami inwestora zebranymi poprzez system informatyczny prowadzony przez Czlonka
Konsorcjum bedzie zawieral wszystkie informacje o inwestorze oraz sktadanym przez niego Zapisie,
wymagane wzorem Formularza Zapisu;

e Osobiscie — w siedzibie Firmy Inwestycyjnej, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. W takim
przypadku Zapis na Akcje Oferowane bedzie sktadany w postaci prawidlowo wypetnionego i
podpisanego oryginalu Formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach;

e  Korespondencyjnie — kurierem poprzez przestanie do Firmy Inwestycyjnej, adres: ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa. W takim przypadku Zapis na Akcje Oferowane bedzie sktadany w postaci prawidtowo
wypehionego i podpisanego oryginatu Formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach.

Na dowdd przyjecia Zapisu, osoba zapisujaca si¢ na Akcje Oferowane otrzyma poczta elektroniczna, od podmiotu
przyjmujacego zapis, potwierdzenie przyjgcia Zapisu.

Z wylaczeniem Zapisow przyjmowanych przez Czlonka Konsorcjum, w przypadku skladania Zapisu
elektronicznie, prawidlowo wypetniony i podpisany oryginat Formularza Zapisu musi zosta¢ dostarczony poczta
elektroniczng na adres email: stiloenergy@dmnavigator.pl najpdézniej do godziny 18.00 w ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow.

Zapisy skladane poprzez platform¢ inwestycyjng Cztonka Konsorcjum musza zosta¢ ztozone najpézniej do
godziny 23.59 w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow.

W przypadku skladania Zapisu korespondencyjnie, za posrednictwem kuriera, prawidtowo wypetniony i
podpisany oryginat Formularza Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach musi zosta¢ dostarczony na
adres Firmy Inwestycyjnej najpozniej do godziny 18.00 w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw. Dla unikniecia
watpliwosci wskazuje si¢, ze Czlonek Konsorcjum nie przyjmuje Zapisow w innej formie anizeli postaé
elektroniczna.

Z wylaczeniem Zapisow przyjmowanych przez Cztonka Konsorcjum, dopuszczalne jest sktadanie Zapisu i
dyspozycji deponowania za posrednictwem wiasciwie umocowanego pelnomocnika. W przypadku sktadania
Zapisu 1 dyspozycji deponowania przez pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takich czynnosci, a pelnomocnictwo powinno by¢ podpisane co najmniej podpisem
notarialnie potwierdzonym. Jednoczesnie, pelnomocnik powinien okaza¢ Firmie Inwestycyjnej kopie dwoch
dowodow tozsamosci ze zdjeciami poswiadczajacych tozsamos$¢ pelnomocnika. W przypadku sktadania Zapisu
korespondencyjnie za posrednictwem kuriera, oryginal pelnomocnictwa podpisanego podpisem notarialnie
poswiadczonym oraz dwie kopie dowodow tozsamosci ze zdjgciami poswiadczajacych tozsamos¢ petnomocnika,
powinny zosta¢ zlozone w Firmie Inwestycyjnej najpdzniej wraz ze zlozeniem Zapisu. W celu uzyskania
informacji na temat szczegotowych zasad sktadania Zapisu, w szczegolnosci na temat dokumentéw wymaganych
przy sktadaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu
inwestorow, nalezy skontaktowac si¢ z Firma Inwestycyjna.

Zapisy skladane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym odrgbnie na rzecz
poszczegolnych, zarzgdzanych przez towarzystwo funduszy, sg w rozumieniu Memorandum zapisami z
odrgbnymi inwestorami.
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Zarzadzajacy pakietem papieréw wartoSciowych na zlecenie powinien zlozy¢ Zapis zbiorczo na rzecz
poszczegolnych klientow, dolaczajac do Zapisu liste inwestorow zawierajacg w odniesieniu do kazdego z
inwestorow informacje okreslone odpowiednio formularzu Zapisu.

W momencie sktadania Zapisu inwestor zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania nabytych
przez niego Akcji Oferowanych na prowadzonym na jego rzecz rachunku papierow wartosciowych w dowolnej
firmie inwestycyjnej. Natomiast inwestor nie posiadajacy rachunku papieréw warto$ciowych zobowigzany jest
przekaza¢ Czlonkowi Konsorcjum dane i o$wiadczenia wymagane przez Czionka Konsorcjum jako sponsora
emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW, w tym zlozy¢ dyspozycj¢ przekazywania pozytkow na rachunek
bankowy.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegdlnosci, ze inwestor:

1. zapoznatl si¢ z trescia Memorandum i informacji podawanych w zwiazku z Oferta Publiczna Akcji
Oferowanych do publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum i ja
zaakceptowatl;

2. wyrazit zgodg¢ na tres¢ Statutu Emitenta;

3. wyrazit zgode na warunki Oferty Publicznej Akcji Oferowanych;

4, jest osobag, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktdrego jest rezydentem, moze wzigé
udziat w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wyrazit zgod¢ na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w tre§ci Zapisu lub
nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum;

6. wyrazit zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodno$ci z odpowiednimi przepisami prawa oraz
innymi odpowiednimi regulacjami;

7. wyrazit zgode na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowga oraz informacji,
w tym danych osobowych, zwiazanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje Oferowane:
Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej, Cztonkowi Konsorcjum, innym podmiotom obstugujagcym Oferte
Publiczng, GPW i KDPW, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji
Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez na
innych regulacjach oraz wyrazit zgode na upowaznienie tych podmiotow, ich pracownikéw oraz osoby
zarzadzajace do otrzymania tych informacji;

8. zobowigzal si¢ do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej lub Czlonka Konsorcjum 0
wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego w tresci Zapisu numeru rachunku papieréw warto§ciowych
lub podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit nieodwotalno$¢ dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych i poprawno$¢ danych w niej zawartych oraz zobowigzal si¢ do niezwlocznego
poinformowania Czlonka Konsorcjum o wszelkich zmianach dotyczacych danych lub okolicznosci
faktycznych stanowiacych podstawe zlozenia o$wiadczen przekazanych Czlonkowi Konsorcjum jako
sponsorowi emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW;

9. dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidtowo wypekiony i podpisany oryginat
Formularza Zapisu w trzech jednobrzmiagcych egzemplarzach (nie dotyczy Zapisoéw przyjmowanych przez
Cztonka Konsorcjum).

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypekienia Formularza Zapisu, badz odpowiednio
formularza elektronicznego udostgpnionego w zwiazku z przyjmowaniem Zapisow na platformie inwestycyjnej
Cztonka Konsorcjum ponosi sktadajacy Zapis.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem wskazanych powyzej przypadkow,
kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego Zapisu.

Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu nast¢puje przez ztozenie o$wiadczenia na piSmie w punkcie
obstugi klienta Firmy Inwestycyjnej w ktorym zostal zlozony Zapis lub pod adresem siedziby Czlonka
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Konsorcjum, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci Suplementu do
Memorandum.

Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. ztozenia lub oplacenia pojedynczego Zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz minimalna liczba
akcji Oferowanych okreslona w pkt Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu,

ztozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem;
ztozenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;

udzielenia pelnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie po§wiadczonego;

o ~ w D

nieprzedstawienia kopii dwoch dowodoéw tozsamosci ze zdjeciami poswiadczajacych tozsamosé
petnomocnika;

6. niezaksiggowania ptatnosci tytutem optacenia Zapisu na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej badz
Cztonka Konsorcjum,;

7. optacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktoérego posiadaczem jest osoba inna, niz inwestor;
8. gdy Zapis jest nieczytelny w catosci lub w czesci.

Za niewazny moze by¢ uznany Zapis, ktory:

1. nie zawiera kompletnych danych;
2. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzace watpliwos$¢;
3. zostal optacony jedynie w czgsci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej rowng minimalnej

liczbie akcji Oferowanych okre$lonych w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé¢ zapisu,
4, zostal optacony w innej walucie niz ztoty polski.

W przypadku ztozenia dodatkowych postanowien nieprzewidzianych w Formularzu Zapisu nie wywotuja one
skutkéw prawnych.

Ztozony Zapis wigze inwestora do momentu przydziatu Akcji Oferowanych badz odwotania lub odstapienia przez
Emitenta od przeprowadzenia Oferty.

Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor, ktory posiada rachunek papierow wartoSciowych zobowigzany jest
ztozy¢ nieodwotalng dyspozycj¢ deponowania nabytych przez niego Akcji Oferowanych (stanowiacg czgsé
Formularza Zapisu — Zatacznik nr 7.4 do Memorandum badz odpowiednio element formularza elektronicznego
udostgpnionego w zwigzku z Oferta Publiczng na platformie inwestycyjnej Cztonka Konsorcjum) na
prowadzonym na jego rzecz rachunku papieréw wartosciowych. Inwestor, ktoéry nie posiada rachunku papierow
wartosciowych zlozy Czlonkowi Konsorcjum wymagane przez niego oswiadczenia oraz dyspozycje
przekazywania pozytkow z nabytych przez niego Akcji Oferowanych na rachunek bankowy. Ztozenie takich
dyspozycji i oswiadczen jest obligatoryjne, a ich brak powoduje niewazno$¢ Zapisu na Akcje Oferowane.

Z zastrzezeniem ostatniego zdania niniejszego akapitu, Akcje Oferowane moga by¢ deponowane wylacznie na
rachunku papierow wartosciowych inwestora. Rownoczesnie ze ztozeniem dyspozycji deponowania inwestor
potwierdza poprawno$¢ danych w niej zawartych i zobowiazuje si¢ do poinformowania na pismie Firmy
Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieréw wartosciowych inwestora. Dla inwestorow
nie posiadajgcych rachunku papieréw warto$ciowych akcje zostang zapisane w rejestrze sponsora emisji w
rozumieniu Regulaminu KDPW.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, ma mozliwos¢ jego zlozenia najpdzniej wraz ze
ztozeniem Zapisu na Akcje Oferowane.
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Zwraca si¢ uwage inwestoréw oraz ich pelnomocnikéw, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialno$¢ oraz wszelkie
konsekwencje wynikajace z:

1. nieprawidtowego wypelnienia lub nieterminowego dostarczenia Formularza Zapisu do Firmy
Inwestycyjnej, badz odpowiednio danych i o§wiadczen przekazywanych Cztonkowi Konsorcjum w postaci
elektronicznej, w tym za posrednictwem odpowiedniego formularza elektronicznego udostepnionego w
zwigzku z przyjmowaniem Zapisow na platformie inwestycyjnej Cztonka Konsorcjum, w tym w
szczegolnosci dyspozycji deponowania;

2. nieprawidtowego lub nieterminowego wniesienia wplat na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej badz
Cztonka Konsorcjum tytutem optacenia Akcji Oferowanych (w szczegolnosci dotyczy to optat i prowizji
bankowych oraz terminéw realizacji przez banki przelewow).

4.11.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeinej

W momencie sktadania Zapisow inwestorzy nie bgda ponosi¢ dodatkowych kosztow z wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajacy
Zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesnie;.

Inwestorzy sktadajacy Zapis powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania Zapisu, w kwocie rownej
iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla jednej Akcji
Oferowane;.

Wplata na Akcje Oferowane musi zosta¢ dokonana w zlotych polskich na rachunek bankowy Domu
Maklerskiego Navigator S.A. o numerze: 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602 prowadzony przez PKO Bank
Polski S. A. badZ na rachunek bankowy Cztonka Konsorcjum wskazany na platformie www.enwai.pl jako
wiasciwy do optacenia Zapisu na Akcje Oferowane.

Whptata na Akcje Oferowane musi zostaé uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej do konca
ostatniego dnia przyjmowania Zapisoéw na Akcje Oferowane wplyneta na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej
badz Czlonka Konsorcjum wskazany powyzej.

Tytut wptaty powinien zawierac:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny) inwestora,

2. imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) inwestora,

3. adnotacje ,,Wptata na akcje Stilo Energy S.A.”

Whtata na Akcje Oferowane moze nastgpi¢ wytacznie z rachunku pieni¢znego, ktorego posiadaczem jest inwestor.

Platnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w ztotych polskich, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w
Firmie Inwestycyjnej badz u Cztonka Konsorcjum przyjmujacego Zapis. Dokonanie wplaty na mniejsza liczbe
Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona
w pkt Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu) nie oznacza automatycznie niewaznosci Zapisu. Moze on by¢
wowczas traktowany jak zlozony na liczbe Akcji Oferowanych majaca pokrycie we wplaconej kwocie (z
uwzglednieniem zasady nieprzydzielania ulamkowych cze$ci akcji), jednak w przypadku wystapienia
nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze prawo w ogéle nie uwzglednia¢ takiego Zapisu przy przydziale AKcji
Oferowanych.

Whplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Za termin dokonania wptaty przyjmuje si¢ dzien, w
ktorym $rodki pieni¢zne wplynety na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej badz Czlonka Konsorcjum.

Zwraca si¢ uwage inwestorow oraz ich pelnomocnikow, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos¢ oraz wszelkie
konsekwencje wynikajace z:

1. nieprawidlowego wypelienia lub nieterminowego dostarczenia Formularza Zapisu do Firmy
Inwestycyjnej badZ odpowiednio danych i o§wiadczen przekazywanych Cztonkowi Konsorcjum w postaci
elektronicznej, w tym za posrednictwem odpowiedniego formularza elektronicznego udostepnionego w
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zwigzku z przyjmowaniem Zapisow na platformie inwestycyjnej Czlonka Konsorcjum, w tym w
szczegblnosci dyspozycji deponowania,

2. nieprawidtowego lub nieterminowego wniesienia wplat na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej badz
Cztonka Konsorcjum tytulem optacenia Akcji Oferowanych (w szczego6lnosci dotyczy to optat i prowizji
bankowych oraz termindw realizacji przez banki przelewow).

W przypadku niezaksiggowania ptatnosci tytutem optacenia Zapisu na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej
badz Cztonka Konsorcjum lub optacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktorego posiadaczem jest osoba inna,
niz inwestor zapis uznawany bedzie za niewazny. Za niewazny moze by¢ ponadto uznany Zapis, ktory zostat
optacony jedynie w czgsci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej rowna minimalnej liczbie akcji
Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i Maksymalna wielko$¢ zapisu lub zostal optacony w innej walucie
niz ztoty polski.

4.115.  Informacje o uprawnieniach zapisujgcych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
zloZonego zapisu wraz 7 warunkami, jakie muszq by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji
Oferowanych przed udostgpnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z
ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwoch dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod
warunkiem Ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktorych mowa powyzej, wystapity
lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w
zalezno$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasni¢cia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum.
Za zgoda wszystkich 0sob, ktore juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje
przez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokonac
przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej niz po uplywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na
nabycie lub subskrypcje akcji.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw na podstawie oswiadczenia w zwigzku z
opublikowaniem suplementu do Memorandum, wplaty dokonane przez inwestorow zostang niezwlocznie
zwrocone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia
przedmiotowego o$wiadczenia.

Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze wplaty na Akcje Serii L nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot $rodkoéw
pieni¢znych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot
innych poniesionych kosztow.

4.11.6.  Terminy i szczegolowe zasady prrydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatlu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie
zamieszczonym w pkt Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcyi.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi Zapisami bedzie rowna lub nizsza
od liczby wszystkich Akcji Oferowanych, wszystkie Zapisy na Akcje Oferowane zostana zrealizowane w catosci.
Natomiast w przypadku, gdy z prawidlowo zlozonych Zapisow wynika¢ bedzie nadwyzka popytu na Akcje
Oferowane nad liczbg Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja), wowczas
inwestorom zostang przydzielone Akcje Oferowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa
redukcji Zapisow wyrazaé si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku. Liczba Akcji
Oferowanych przydzielonych poszczegolnym inwestorom bedzie wyrazaé si¢ liczba catkowita, tzn. utamkowe
czesci Akceji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku
zaokraglen w dot zostang przydzielone, po jednej Akcji Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno
tym inwestorom, ktérych Zapisy zostaly objete redukcjg i ktore zlozyly Zapis na najwigksza liczbe Akcji
Oferowanych, az do catkowitego wyczerpania puli Akcji Oferowanych powstatej w wyniku zaokraglen. W
przypadku réwnej liczby Akcji Oferowanych objetych Zapisami o pierwszenstwie przydziatu zadecyduje Emitent
wylacznie wedlug wlasnego uznania Emitenta.
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W przypadku dokonania podziatu przez Emitenta Oferty Akcji Oferowanych na transze, wowczas wymienione
powyzej zasady przydzialu Akcji Oferowanych begda stosowane niezaleznie dla kazdej z transz.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstapienia od Zapisu.

Emitent nie bedzie zawiadamial indywidualnie inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji
Oferowanych. Inwestorom nie beda wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacj¢ dotyczaca
przydziatu Akcji Oferowanych wraz z podaniem ewentualnej stopy redukcji Emitent przekaze do publicznej
wiadomos$ci w sposéb w jaki zostalo udostgpnione Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta
www.stiloenergy.pl Firmy Inwestycyjnej https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-energy/
oraz Czionka Konsorcjum [www.enwai.pl].

Informacj¢ dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestorow bedzie mogl uzyska¢ w
Firmie Inwestycyjnej, w ktorej zostat ztozony Zapis lub odpowiednio od Cztonka Konsorcjum.

4.11.7.  Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ta, na ktérg opiewal dany Zapis lub w
przypadku niedoj$cia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wplaconych przez inwestoréw srodkoéw pienigznych
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycja wskazana w tresci ztozonego Formularza Zapisu, a w przypadku Zapiséw
sktadanych za posrednictwem Czlonka Konsorcjum, zgodnie z dyspozycja zawarta w umowie o $wiadczenie
ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania zlecen, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w terminie
3 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej,
lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych zlozonego Zapisu na Akcje Oferowane w
zwiazku z opublikowaniem Suplementu do Memorandum, dokonane wptaty zostanga zwrocone w terminie 3 dni
roboczych od daty ztozenia oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego Zapisu.

Zwrot nadplaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych kwot nastapi
na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w Formularzu Zapisu na Akcje Oferowane badz odpowiednio na
rachunek bankowy okreslony zgodnie z dyspozycja zawarta w umowie o $wiadczenie ustugi maklerskiej
przyjmowania i przekazywania zlecen zawartg pomigdzy inwestorem a Cztonkiem Konsorcjum.

4.11.8.  Pryypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpié¢ od jej
przeprowadzenia

Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty

Zarzad Emitenta moze w kazdym czasie podja¢ uchwale o zawieszeniu albo o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty Publicznej, z tym zastrzezeniem, ze zawieszenie lub odstapienie od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow bedzie moglo nastapi¢ tylko z waznych powodow.

Spotka moze podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie jej trwania, w przypadku, gdy wystapia zjawiska,
ktére moglyby w negatywny sposob wptynag¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko
inwestycyjne dla inwestorow nabywajacych Akcje Oferowane w tym m.in.:

— nagle i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub
Spotki, ktore moga miec istotny negatywny wplyw na Oferte, rynki finansowe, gospodarke kraju lub
dalsza dziatalno$¢ Spotki, w tym na przedstawione przez nia w Memorandum informacje;

— nagle i nieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wplyw na dzialalno$¢ operacyjna Spotki;

— nagtle lub nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu Spotki majace bezposredni wplyw na jej dziatalnosé
operacyjna;

— zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na rynku NewConnect lub na
innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte;

— niewystarczajace zainteresowanie Ofertg ze strony inwestordw, w szczego6lnosci ze strony instytucji
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finansowych 0 uznanej marce, funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydzial Akcji Oferowanych
bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spotki lub powodowatyby podwyzszone
ryzyko inwestycyjne dla inwestorow nabywajacych Akcje Oferowane.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Akcje Serii L, nie p6zniej jednak niz do dnia przydziatu tych akcji,
Emitent moze odstapi¢ od Oferty jedynie z waznych powodow, do ktorych naleza:

— nagle i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub
Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalsza
dziatalno$¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w Memorandum informacje,

— nagle i nieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydzial Akcji Oferowanych
bylyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci
pozyskanie niesatysfakcjonujacych $rodkéw z emisji niepokrywajacych kosztow oferty lub
niegwarantujacych spetnienia wymogdéw wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu w ASO.

Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spotki od przeprowadzenia Oferty opisanymi wyzej, Oferta nie dojdzie do skutku
w nastepujacych przypadkach:

—  Zarzad nie zlozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w terminie przewidzianym
przez obowiazujace przepisy prawa; lub

— uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii L.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest od
ztozenia przez Zarzad odpowiednio o$wiadczenia okreslajacego ostateczng sume, o jaka ma zosta¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, wysokos$¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujacego tre§¢ Statutu, w zakresie kapitatu
zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie to,
ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno zosta¢ zaltgczone do wniosku o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii L, a tym
samym niedoj$cie emisji Akcji serii L do skutku.

4.11.9.  Sposoby i formy ogloszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i
terminie zwrotu wplaconych kwot, (ii) odstgpieniu od przeprowadzenia oferty Ilub jej
odwolaniu.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku Oferty Akcji Oferowanych, informacja
na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomo$ci w ten sam sposob, w jaki zostalo opublikowane
niniejsze Memorandum.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisoéw na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu lub odstagpieniu od Oferty
moze zosta¢ podjeta, bez podawania przyczyn. Informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposodb w jaki zostato udostgpnione niniejsze Memorandum, zgodnie z
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu lub odstapieniu od Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty, ktore moga zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w
terminie pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, informacja o tym fakcie zostanie podana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie tj. w formie suplementu do
Memorandum w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
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Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych
terminéw Oferty, ktore moga zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomos$ci w terminie pozniejszym w
trybie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostaja przez Emitenta uznane za
wigzace, a wplaty na akcje nie podlegaja automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktore ztozyly zapis
maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu poprzez zlozenie stosownego
o$wiadczenia na piSmie, w dowolnym POK Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy, badz odpowiednio pod
adresem siedziby Cztonka Konsorcjum (w przypadku Zapisu ztozonego za posrednictwem Czlonka Konsorcjum)
w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Memorandum, na podstawie
ktérego Oferta jest zawieszana. Dopuszcza si¢ rowniez przyjecie od inwestora ww. oswiadczenia w sposob inny
niz na pi$mie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez Firm¢ Inwestycyjna lub odpowiednio Czlonka
Konsorcjum. Emitent, Firma Inwestycyjna ani Cztonek Konsorcjum hie b¢da pobiera¢ od inwestorow optat ani
prowizji za zlozenie ww. oéwiadczenia. Srodki pieni¢zne przekazane tytulem wplaty na Akcje Oferowane
podlegaja zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu 3 dni roboczych od ztozenia wyzej wymienionego
oswiadczenia, w sposob okreslony przez inwestora w formularzu zapisu badZ odpowiednio na rachunek bankowy
okreslony zgodnie z dyspozycja zawarta w umowie o $wiadczenie ustugi maklerskiej przyjmowania i
przekazywania zlecen zawarta pomi¢dzy inwestorem a Czlonkiem Konsorcjum..

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w ten sam sposdb, w jaki zostato
opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku odstapienia od Oferty wszystkie ztozone zapisy automatycznie zostaja uznane za niewazne, a wplaty
dokonane przez Inwestorow zostang w ciggu 3 dni roboczych od dnia podjgcia decyzji o odstapieniu od Oferty
zwrocone przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu badz odpowiednio na rachunek bankowy
okreslony zgodnie z dyspozycja zawarta w umowie o $wiadczenie ustugi maklerskiej przyjmowania i
przekazywania zlecen zawarta pomiedzy inwestorem a Czlonkiem Konsorcjum. Zwrot $rodkow zostanie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem
wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 4: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spélki: Stilo Energy S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby:

ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Gdansk Pélmoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000711740
Numer REGON 369125767
Numer NIP 5851481657
Telefon: +48 799 399 898
Fax: +48 799 399 898

Adres poczty elektronicznej:

biuro@stiloenergy.pl

Strona www: www.stiloenergy.pl

Zrédlo: Emitent

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §1 ust. 5 Statutu Spotki, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

5.3  Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony i dziala na podstawie przepisow prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na
podstawie przepisow KSH i dziata zgodnie z przedmiotowsq regulacja, jak rowniez postanowieniami Statutu.

5.4  Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Spotki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000711740 zostato wydane przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29 grudnia 2017 r. Na Datg Memorandum Spotka wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Utworzenie Emitenta nie wymagalo zezwolenia, jednakze Emitent §wiadczy ustugi maklerskie, ktore wymagaja
uzyskania zezwolenia KNF. Szczegdétowe informacje na temat posiadanych przez Spotke zezwolen opisane
zostaty w punkcie 5.1 Memorandum.

5.5  Krétki opis historii Emitenta

Spotka Stilo Energy S.A. powstata w grudniu 2017 r. majac na celu stworzenie skalowalnej organizacji zakupu,
sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych. Spotka dostarcza kompleksowe i gotowe rozwiazania dla klienta,
z uwzglednieniem projektu instalacji, doboru komponentéw do rzeczywistych potrzeb, uruchomienia i
monitorowania instalacji, a takze wsparcia w pozyskaniu finansowania oraz odpowiednim zgloszeniu do
wiasciwego zakladu energetycznego. Dzialalno$¢ operacyjng rozpoczeta w drugim kwartale 2018 1.
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Pierwsze dwa lata funkcjonowania Spétki to okres bardzo dynamicznego rozwoju oraz definiowania swoich
przewag 1 kierunkéw wzrostu, w szczeg6lno$ci poprzez budowe struktur sprzedazy oraz realizacji. Spotka
wykorzystala ten okres rowniez do zajecia lepszej pozycji negocjacyjnej w procesie zakupu materiatéw, a takze
rozwoju obszaru R&D w zakresie przewag technologicznych, wynikajacych z wykorzystania mikrofalownikow.

Do konca trzeciego kwartatu 2020 r. zrealizowata ponad 5.000 mikroinstalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy
ok. 40 MW.

5.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z § 10 Statutu, Spotka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze: (i) kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy
i (iii) kapitat rezerwowy, (iv) kapitaty i fundusze okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia takie, jak fundusz
rozwoju Spotki, fundusz motywacyjny i inne.

W ponizszej tabeli przedstawiono rodzaje i warto$¢ kapitalow wlasnych.

Tabela 5: Rodzaj i wartos$¢ kapitatdéw wlasnych

Rodzaj kapitatu Stan na 31.10.2020 r. Stan na 31.12.2019 r.
Kapitat wiasny, w tym: 7.212.372,13 z 2.709.640,18 zt
Kapital podstawowy 13.317.150,00 zt 10.305.000,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0zt 0zt
Pozostate kapitaly rezerwowe 0zt 337.500,00 zt
Zysk (strata) z lat ubiegtych (-) 8.944.615,27 zt (-) 5.095.843,45 zt
Zysk (strata) netto 1.278.049,90 zt (-) 3645766,37 zt

Zrédlo: Emitent

W Dacie Memorandum kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 13.317.150,00 zt (trzynascie milionow trzysta
siedemnascie tysiecy sto pieédziesiat ztotych) i dzieli si¢ na 1.331.715 (jeden milion trzysta trzydziesci jeden
tysigcy siedemset pigtnascie) akcji imiennych, w tym:

1) 180.000 akcji serii A,
2) 50.000 akg;ji serii B,

3) 100.000 akgji serii C,
4) 205.000 akcji serii D,

5) 72.500 akcji serii E,
6) 273.000 akcji serii F,
7) 150.000 akg;ji serii G,
8) 208.215 akcji serii H,
9) 93.000 akg;ji serii I.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zasady tworzenia, zwickszania i1 zmniejszania kapitatéw rezerwowych okreslaja: (i) KSH, (ii) Ustawa o
Rachunkowosci, (iii) Statut Spéiki, (iv) uchwaly i decyzje podejmowane przez uprawnione organy Spotki.

Kapitat zaktadowy Spotki jest tworzony zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z art.
308 § 1 KSH, kapital zaktadowy sp6iki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100 000 ztotych. Przepisu Kodeksu
spotek handlowych okreslaja rowniez zasady podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie art. 431 §
1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastgpuje w drodze emisji nowych akcji
lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczegotowe zasady podwyzszenia kapitalu
zaktadowego zawieraja przepisy art. 431 454 KSH. Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat zakladowy obniza si¢, w
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drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji, potagczenie akcji lub przez umorzenie czgsci
akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie. Szczegdétowe zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zawieraja przepisy art. 455 458 KSH. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okre$lonych przez prawo Zarzad moze zosta¢ upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zakladowego (art. 446 §1 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego).

Zgodnie z postanowieniami art. 396 § 1 3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego
przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitalu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wplywaja
rowniez doptaty, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doplaty nie beda uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatow na pokrycie szczegolnych strat
lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie;
jednakze czgéci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.7 Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego oraz terminie wygasniecia praw podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Dnia 26 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito:

a) na podstawie uchwaty nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii J emisje¢ 48.000 (czterdziesci osiem tysigcy) akeji zwyktych imiennych serii J o warto$ci nominalne;j
10,00 zlotych kazda, do objecia, ktorych to akcji uprawnieni beda posiadacze warrantow
subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke;

b) na podstawie uchwaty nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki prawa poboru akcji
serii K, emisj¢ 174.358 (sto siedemdziesiat cztery tysigce trzysta pi¢édziesiat osiem) akcji zwyktych
imiennych serii K o warto$ci nominalnej 10,00 zlotych kazda, do objecia, ktorych to akcji uprawnieni
beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spoike.

Nastepnie Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024. Zgodnie z zalozeniem przyjetego w spotce
programu motywacyjnego, osoby w nim uczestniczace nabyly prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych serii
A lub warrantow subskrypcyjnych serii B.

Warranty subskrypcyjne serii A uprawniaja do objecia akcji serii J nieodptatnie. W przypadku za$§ warrantow
subskrypcyjnych serii B daja one uprawnienie do odplatnego objgcia akcji serii K, po cenie emisyjnej obliczonej
zgodnie z nastgpujacym wzorem:

CE =(SWK -SD)/LA
gdzie:
— CE — oznacza cen¢ emisyjng Akcji serii K;

— SWK - oznacza sum¢ wktadéw wniesionych do Emitenta przez akcjonariuszy Emitenta;
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—  SD - oznacza sume $rodkoéw wyplaconych przez Emitenta do akcjonariuszy (z tytutu dywidend,
zaliczek na dywidende, umorzenia akcji);

— LA — oznacza liczbe akcji wyemitowanych w ramach kapitatu zaktadowego Emitenta.

- przy czym: (i) wartosci SWK, SD i LA ustalane beda na dzien objgcia Akcji serii K w wykonaniu praw z danego
Warrantu Subskrypcyjnego; (ii) jezeli wartos¢ CE obliczona zgodnie z powyzszym wzorem bedzie wyzsza od
kwoty 12,50 zl, dla os6b uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu Spotki w dniu 2 grudnia 2020 r. cena
emisyjna Akcji serii K bedzie wynosi¢ 12,50 zt (dwanascie ztotych i pigédziesiat groszy).

Prawo do wymiany warrantéw subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich 0s6b objetych programem,
uzaleznione jest od spetnienia si¢ warunku lojalno$ciowego, rozumianego jako:

1) w odniesieniu do 0s6b uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A — nieprzerwane
pozostawanie we wspOtpracy ze Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r;

2) w odniesieniu do 0s6b uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych serii B — nieprzerwane
pozostawanie we wspOlpracy ze Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.

W dniu 30 wrze$nia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale nr 3 w sprawie podzialu puli warrantow
subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spoétki, w ramach to ktorej
uchwaly przyjeto zasady podziatu puli warrantéw subskrypcyjnych pomigdzy kluczowe osoby swiadczace prace
na rzecz Spotki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym.

Wsrod oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znalezli sie:

a) Piotr Siudak, Prezes Zarzadu Emitenta, ktoremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantow subskrypcyjnych serii B;

b) Aleksander Czarniecki, Czlonek Zarzadu Emitenta, ktoremu przyznano prawo objecia 27.928 warrantow
subskrypcyjnych serii B;

¢) Krzysztof Zurowski, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktoremu przyznano prawo objecia 27.928 warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii J i K moze by¢é wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow subskrypcyjnych serii A i B.

5.9  Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczy akcji i warto$ci kapitalu
zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt (jeden milion pigéset tysigcy ztotych,) poprzez
emisje tacznie do 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.

Przewidziane statutowo upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki przewiduje mozliwos¢
objecia akcji wylacznie za wklady pieniezne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt (dwanascie ztotych i
piec¢dziesiat groszy). Uchwala Zarzagdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz przyznania akcji nie wymaga
zgody Rady Nadzorczej. Ponadto Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo
pierwszenstwa objegcia akcji Spoiki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Na Dzien Memorandum Zarzad nie wyemitowat jakichkolwiek akcji w ramach udzielonego mu statutowo
upowaznienia.

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta nie byly kiedykolwiek przedmiotem notowan na rynkach instrumentéw finansowych, w tym w
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szczegblnoscei na rynku regulowanym, MFT, czy OTF.
W zwigzku z instrumentami finansowymi Spotki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.
5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierow warto$ciowym

Wedlug wiedzy Zarzadu ani Emitentowi, ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom finansowym
nie przyznano jakiejkolwiek oceny ratingoweyj.

5.12 Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie glosow

5.12.1. Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majgcych istotny wplyw na
jego dziatalnosé

Na Date Memorandum Emitent nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

5.12.2. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych
Emitenta

Na Dat¢ Memorandum Piotr Siudak, Prezes Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 159.700 Akcji, stanowigcych 11,992% udziatu w kapitale i
ogo6lnej liczbie glosow.

Na Dat¢ Memorandum Aleksander Czarniecki, Cztonek Zarzadu Emitenta, jest jednocze$nie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 16.000 Akcji, stanowiacych 1,201% udziatu w kapitale i ogolne;j
liczbie glosow.

Na Dat¢ Memorandum Marian Kempa, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:

e akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 40.000 Akcji, stanowiacych 3,004% udziatu w kapitale i ogdlnej
liczbie glosow.

Na Date Memorandum Alfonso Anthony Kalinauskas 11, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:

e  prezesem zarzadu spoiki Pentad Investments Spotka Akcyjna, ktora to spotka jest komplementariuszem
spotki Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa-Akcyjna, bedacej
akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 635.250 Akcji, stanowigcych 47,702% udziatu w kapitale i
ogoélnej liczbie glosow Emitenta oraz komandytariuszem w spolce SE-1 spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 103.000
Akcji, stanowiacych 7,734% udzialu w kapitale i ogolne;j liczbie glosoéw Emitenta; oraz

e prezesem zarzadu spotki SE-1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktorej jedynym wspolnikiem
jest spotka Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa-Akcyjna, a ktora to
spotka jest jedynym komplementariuszem spotki SE-1 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 103.000 Akcji, stanowiagcych 7,734%
udziatu w kapitale i ogdlnej liczbie gtosow Emitenta.

Na Date Memorandum Jerzy Rosnowski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:

e czionkiem zarzadu spotki Elstar Capital sp. z o.0., ktéra to spoéika jest akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym 7.500 Akcji, stanowigcych 0,563% udziatu w kapitale i ogolnej liczbie gtoséw Emitenta;
oraz

e czlonkiem zarzadu spotki BC Bidco sp. z o.0., ktora to spotka jest komandytariuszem w spolce SE-1
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka komandytowa, bedacej akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym 103.000 Akcji, stanowigcych 7,734% udziatu w kapitale i ogolnej liczbie glosow Emitenta.
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5.13 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem warto$ciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéow, towaréw i uslug albo jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogélem dla grupy
kapitaléw i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnos$ci

15.13.1. Opis dziatalnosci Spotki
Wstep

Zarzad ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwigkszych i najdynamiczniej rozwijajacych si¢ podmiotow na
rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce o szacowanej wartosci 5 mld zt rocznie. Zesp6t
zarzadzajacy to menedzerowie z do§wiadczeniem w budowaniu lideréw swoich branz, ktorzy jednoczesnie sa
kluczowymi akcjonariuszami Spotki.

Stilo Energy zbudowalo profesjonalna, skalowalng organizacje dzialajaca na terenie catego kraju, pozyskujaca
klientow gldwnie on-line, oferujaca peten zakres ustug od zaprojektowania fotowoltaicznej instalacji domowej
wraz z jej wizualizacja, poprzez zorganizowanie jej finansowania, az do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu
oraz monitoringu jej efektywnosci. Jednym z gléwnych wyrdéznikow oferty Spotki jest stosowana
najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikoéw stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do
przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktéw komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki
samochodowe, pompy ciepta). Spotka posiada takze wlasne zaplecze konstrukcyjne.

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacjg¢, montaz
oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Glownymi komponentami instalacji sa panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne oraz
elektronika i okablowanie. Spdotka wspotpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami i dostawcami
technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdlpraca pozwala na optymalizowanie kosztoéw zakupu
komponentow instalacji.

Klientami Spotki sa gtdwnie klienci indywidualni, decydujacy si¢ zamontowac¢ instalacje fotowoltaiczng o mocy
do 10 kWp na wlasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwigkszym beneficjentem réznorodnych
programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Spotka jest liderem w Polsce w sprzedazy on-line docierajac do okoto 1 mln potencjalnych klientéw kwartalnie.
Zespot pracownikoéw 1 wspotpracownikdéw to okoto 500 oséb pracujacych w calym kraju, a ekipy montazowe
instalujg blisko 500 mikroinstalacji fotowoltaicznych miesigcznie.

Spotka zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dzialalno$é operacyjng w 2018r. Od tamtej
pory zamontowata ponad 5.600 instalacji w catym kraju.

Przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty w okresie dwunastu miesi¢cy konczacym si¢ 30 wrzesnia 2020 r. okoto
113 mln z1, co stanowi okoto 3,2-krotny wzrost rok do roku.

Przewagi konkurencyjne

W petni dopracowany proces sprzedazy on-ling

Spotka Stilo Energy jest liderem rynkowym w sprzedazy on-line na swoim rynku. Decyzja o rozwoju tego modelu
sprzedazy wynikala nie tylko z obserwacji rynkowych megatrendow przenoszenia aktywnosci do on-line, ale takze
z bezposredniego doswiadczenia zespotu zarzadzajacego z rozwijanych w przesztosci z sukcesem biznesow.

W przyjetym modelu biznesowym, istotny dla sukcesu Spotki jest efektywny marketing i pozycjonowanie stron
internetowych. Dzialania Spotki w tym zakresie koncentrujg si¢ na tzw. SEM (ang. Search Engine Marketing)
oraz SEO (ang. Search Engine Optimization) i polegaja na pozyskiwaniu ruchu na stronach internetowych Spotki
oraz optymalizacji stron internetowych Spoiki i ich pozycjonowaniu, ktorych celem jest skuteczne pozyskiwanie
klientow.

Kompetencje zespotu zarzadzajacego w budowaniu renomowanych bizneséw on-line

Zespot zarzadzajacy Spotki posiada udokumentowane bogate do§wiadczenie nabyte w budowaniu rentownych
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technologicznych biznesow opartych o sprzedaz on-line w Polsce. Zaréwno pan Piotr Siudak (Prezes Zarzadu),
jak i pan Aleksander Czarniecki (Cztonek Zarzadu, CFO), posiadajg kilkunastoletnie do§wiadczenie z budowy,
zarzadzania spotkami technologicznymi. Obaj odpowiadaja m.in. za tworzenie sukcesow spotki Wakacje.pl SA,
ktora zostala nastepnie kupiona przez spotke Wirtualna Polska Holding. Natomiast pan Krzysztof Zurowski (COO)
posiada niemal dwudziestoletnie doswiadczenie z pracy na stanowiskach zarzadczych, w szczeg6Inosci prowadzit
szereg projektow optymalizacyjnych z zakresu dziatan operacyjnych i logistyki.

Wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku

Spotka Stilo Energy jako pierwsza na polskim rynku wprowadzita nowoczesne mikrofalowniki, zestawiajac je
jednoczesnie z najbardziej wydajnymi panelami fotowoltaicznymi. W tym zakresie Spotka wyroznia si¢ na tle
konkurencji, bowiem w ofercie ogdlnopolskich i wigkszych podmiotéw w tej branzy dominujg rozwiazania oparte
na falownikach centralnych.

Zastosowanie mikrofalownikow pozwala zwigkszy¢ efektywnos¢ zestawu. Dzigki metodzie ich potaczenia kazdy
zestaw panel fotowoltaiczny z dedykowanym mikrofalownikiem dziata jak niezalezna instalacja, dzieki czemu
generowana produkcja pradu jest mniej podatna na uszkodzenia, zabrudzenia, zacienienia poszczegdlnych paneli
(pozostate niezastonigte panele pracuja z najwyzsza wydajnoscig), a takze mozna ja osobno kontrolowac i
obserwowac jej wydajnos¢.

Dodatkowo instalacja z mikrofalownikami w mniejszym stopniu ingeruje w budynek, cato$¢ instalacji
produkujacej energi¢ znajduje si¢ w miejscu instalacji (dach, grunt itp.), nie ma koniecznosci instalowania
falownikéw wewnatrz budynku. Niskie napigcia pradu stalego charakterystyczne dla instalacji z
mikrofalownikami zmniejszaja ryzyko dla prowadzenia akcji gasnicze;.

Efektywnos¢ w poréwnaniu do tradycyjnego zestawu paneli fotowoltaicznych z jednym centralnym falownikiem
wrasta srednio od 13% dla najcze$ciej stosowanych instalacji o wielkosci od 4 kWp do 6 kWp do nawet 16% dla
mniejszych realizaciji.

Utatwiona jest tez diagnostyka i serwis pojedynczych paneli (dostepne sa jednostkowe dane diagnostyczne z
poszczegolnych urzadzen).

Jest to rowniez duzo bardziej elastyczne rozwigzanie pozwalajace na tatwiejsze i tansze skalowanie istniejacych
instalacji, gdy pojawi si¢ konieczno$¢ zwigkszenia produkcji energii, np. po zainstalowaniu dodatkowych
odbiornikéw energii jak cho¢by tadowarka samochodowa.

Optymalizacja kosztow

Zakupy bezposrednio u producentow

Dzigki osiagnigtej juz skali dziatalno$ci Spotka posiada kontrakty handlowe na zakup elementoéw instalacji
bezposrednio od producentdéw (gldwnie Chiny). Panele fotowoltaiczne i mikrofalowniki produkowane sg na
zamowienie i wedhug specyfikacji Stilo Energy. Mikrofalowniki stosowane przez Stilo sa dostarczane przez
APSystems - drugiego najwigkszego niezaleznego producenta tego typu urzadzen na $wiecie. Ponadto Spotka
wspotpracuje bezposrednio z takimi producentami jak: Ulica Solar oraz Vendato Solar.

Spotka rowniez bezposrednio wspotpracuje z producentami istotnych elementow instalacji elektrycznej
(okablowanie, zabezpieczenia itp.). Dzigki temu moze kontrolowa¢ koszty oraz jako$¢ materialdw uzytych przy
budowie instalacji majacych istotny wplyw na bezpieczenstwo instalacji.

Zakupy bezposrednio u producentéw oznaczajg oszczednos¢ od 20% do 50% w zaleznosci od produktu.

Wiasne konstrukcje

Spoltka opracowata i zorganizowata proces produkcji wlasnych elementow montazowych pod marka Easy Profile.
Wrtasna produkcja oznacza oszcz¢dno$¢ okoto 100-200 zt per kW wzgledem zakupu gotowych rozwigzan na
rynku. Spotka posiada ochrong wzoréw przemystowych na opracowane przez siebie rozwigzania.

Optymalizacja efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci

Stilo Energy zatrudnia wysoce wyszkolone i w pelni wyposazone brygady montazowe, ktore wykonujg
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mikroinstalacje w ciggu jednego dnia - nawet na trudnych do montazu dachach. Redukuje to liczbe bledow
popetnianych przy montazu i znacznie zmniejsza koszty posprzedazowego serwisu.

Poziom wyszkolenia jest szczegdlnie istotny ze wzgledu na wyzsze wymagania przy instalacji paneli stonecznych
wraz z mikrofalownikami.

Ponadto standaryzacja materialow wykorzystywanych przy instalacjach zapewnia wysoka i powtarzalng ich
jakos¢.
Strategia

Wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne, Spotka zamierza kontynuowaé rozwoj dziatalnosci dazac do
zwigkszenia bazy klientow 1 przychodoéw ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej jakosci oferty
produktowej i obstugi klienta. Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii
Spotki przyczynia si¢ do umocnienia jej pozycji na rynku.

Rozwoj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku

Celem strategicznym Spoélki jest dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spoétki, w podstawowym segmencie sprzedazy
mikroinstalacji fotowoltaicznych. Spétka dziata na duzym (okoto 5mld zt w 2020r.) i mocno rozdrobnionym
rynku, ktorego warto$¢ moze wynie$¢ od kilkunastu do kilkudziesieciu miliardow ztotych w perspektywie 3-5 lat.

Zarzad oczekuje, ze dzigki ogolnopolskiej, w peini profesjonalnej i skalowalnej organizacji begdzie mogt
wykorzystaé trendy konsolidacyjne na tym rynku i znaczaco zwigkszy¢ udziaty rynkowe Spoéiki. Zarzad szacuje,
ze przychody ze sprzedazy wzrosng ponad dwukrotnie w 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego.
Celem Zarzadu jest utrzymanie tej dynamiki rowniez w kolejnym roku. Wzrostowi przychodow powinien
towarzyszy¢ wzrost marzy brutto. W 2020 r. wyniosta ona $rednio 36%, natomiast w samym pazdzierniku 2020
1. osiggneta juz na poziomie 41%.

Wykorzystanie przewag technologii  Stilo Energy w_dalszym rozwoju _poprzez oferowanie produktow
komplementarnych

Dzigki stosowanej przez Spotke technologii instalacji opartej na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny
istnieje mozliwos¢ tatwego powigkszania instalacji, bez wymiany jakiegokolwiek urzadzenia, na przyktad
centralnego falownika. W dowolnej chwili mogg zosta¢ dotozone do instalacji kolejne panele i mikrofalownik,
zwiekszajac jej moc.

Pozwala to inwestowaé etapami, zgodnie z potrzebami, a co najistotniejsze pozwala na dostosowywanie wielkosci
mikroinstalacji do zmieniajacego si¢ zapotrzebowania na skutek instalacji komplementarnych urzadzen, w tym:
(i) magazynow energii, (ii) tadowarek samochodowych, (iii) pomp ciepta.

Historyczna baza klientéw stanowi dla Stilo ogromny potencjat na przyszto$¢ w mozliwosci dodatkowej sprzedazy
rozwigzan i urzadzen energetycznych.

Pelne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)

Technologia, ktora stosuje Stilo Energy pozwoli na aktywne uczestnictwo w zmianach na rynku wynikajacych z
wejscia w przysztym roku przepisdéw wynikajgcych z dyrektywy RED Il (Renewable Energy Directive 11).

Bedzie ona dawala prosumentom mozliwo$¢ tworzenia spolecznosci energetycznych, ktoére beda mogly
produkowaé, zuzywaé, przechowywaé i sprzedawaé energic. Zeby sprawnie zarzadzaé takim ekosystemem
konieczne bedzie zastosowanie rozwigzan technologiczny dajacych mozliwo$¢ zdalnego zarzadzania
poszczegodlnymi komponentami w zgodzie z wymogami definiowanymi przez OSD.

Schemat: Przysztos¢ fotowoltaiki wg dyrektywy RED II
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Zrédlo: Emitent na podstawie www.sonnen.de

Model biznesowy

Podstawowym czynnikiem majacym wplyw na dzialalno$¢ Spdtki ma sukcesywnie doskonalony model
biznesowy, ktorego istota jest Sciste dopasowanie produktow i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientow,
a takze czeSciowo stymulowanie potrzeb klientéw poprzez oferowanie komplementarnych produktéw w nowych
obszarach.

Model biznesowy Spotki to: (i) efektywne pozyskanie nowych klientdéw, w tym przede wszystkim online, (ii)
oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz (iii) wykorzystywanie najlepszych jakoS$ciowo i najlepiej
dobranych komponentow.

Stilo Energy §wiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do instalacji
i monitoringu gotowego projektu. Oferta obejmuje: (i) projekt i konsultacje, (ii) wizualizacje gotowego projektu,
(iii) finansowanie (tgcznie z dofinansowaniem od Panstwa), (iv) transport, (v) instalacje, (vi) monitoring.

Efektywne pozyskiwanie nowych klientéw

Dziatania marketingowe Spolki oparte sg na $cisle przestrzeganych procedurach, ktoérych podstawa jest analiza
zwrotu z inwestycji w wydatki marketingowe. Spotka wykorzystuje gtownie celowane dziatania marketingowe
realizowane w ramach marketingu efektywnos$ciowego (performance marketing).

W Spotce funkcjonuje wyspecjalizowany dzial marketingu odpowiedzialny w szczegdlnosci za zarzadzanie
dziataniami SEO (Serach Engine Optimization) oraz SEM (Serach Engine Marketing), a takze rozwdj kanatow
offline oraz social i marketingu wizerunkowego. Dziatania Spotki w zakresie marketingu internetowego
koncentruja si¢ na tzw. SEM (ang. Search Engine Marketing) oraz SEO (ang. Search Engine Optimization) i
polegaja na pozyskiwaniu ruchu na stronach internetowych Spotki oraz optymalizacji stron internetowych Spotki
i ich pozycjonowaniu, ktorych celem jest skuteczne pozyskiwanie klientow, a nastepnie ich konwersja na leada
sprzedazowego i jego obstuga na poziomie Contat Center. Powyzsze dzialania nakierowane na efektywne
wykorzystanie GoogleAds, tj. zapewniajace wyswietlanie materiatdw marketingowych Spotki w powiazaniu z
wlasciwymi wyszukiwanymi przez uzytkownikow frazami, a takze mozliwie najlepsze pozycjonowanie w
wynikach wyszukiwania, przy jednoczesnym utrzymaniu efektywnos$ci kosztowej, co jest szczegdlnie istotne z
uwagi na fakt, iz wydatki na marketing (w szczegdlno$ci ustugi podmiotdw trzecich, np. Google) ponoszone sg
bezposrednio przez Spdtke. Dziatania te odgrywaja kluczowa role w liczbie pozyskiwanych przez Spotke klientow
oraz minimalizowania kosztow pozyskiwania klientow Dodatkowo ramach kanatéw social / Youtube Spotka
prowadzi aktywne dzialania wizerunkowo — performanceowe, taczace ekosystem bezposredniej reklamy online z
innymi jej formami rowniez offline. Dziatania te dodatkowo wspierane sa przez remarketing np. Criteo.

Oferowanie instalacji w formule one-stop-shop
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W sktad procesow realizacji swoich ustug Spotka wykonuje szczegdétowe badanie potrzeb klienta, analize i audyt
dachu oraz projekt instalacji. Spotka optymalizuje procesy realizacji i podejmuje aktywne dzialania majace na celu
minimalizacj¢ czasu od nawigzania kontaktu z klientem, poprzez analiz¢ oraz dobor produktéw, podpisanie
umowy, az do logistyki materialdw w koordynacji z montazem u klienta. W ramach ustug posprzedazowych
Spotka oferuje wsparcie w zakresie reklamacji i ustug serwisu, a docelowo réwniez monitoringu dzialania
instalacji. Spotka oferuje rowniez pomoc w pozyskaniu finansowania w formie kredytowania lub leasingu, a takze
planuje rozw6j swoich ustug o produkty ubezpieczeniowe.

Sprzedaz

Pozyskanie klienta realizowane jest za pomoca narzedzi on-line. Poprzez efektywny marketing Spotka dociera do
ponad 1 mln unikalnych uzytkownikéw kwartalnie (ruch na stronie to okoto 1,3 mln sesji, 1,7 mln odston).

Po wejsciu na strong internetowa Spoiki, klient moze wyrazi¢ zainteresowanie oferta Spotki wypelniajac formularz
kontaktowy, zostawiajac swoj numer do pozniejszego kontaktu lub dzwoniac bezposrednio do konsultanta call
center.

Pracownicy call center sa odpowiedzialni za zebranie podstawowych danych o kliencie, jego zapotrzebowaniu
oraz opracowanie i wystanie wstepnej oferty na mikroinstalacje¢ fotowoltaiczng.

Nastepnie umawiane jest bezposrednie spotkanie z handlowcem, ktorego zadaniem jest przedstawienie i/lub
uszczegotowienie oferty oraz zawarcie umowy z klientem. Handlowiec zbiera tez niezbg¢dne informacje
pozwalajace na przygotowanie projektu instalacji. W czasie spotkania handlowiec moze tez zaproponowac
finansowanie instalacji.

W kolejnych krokach realizacji zlecenia zesp6t projektowy Stilo Energy przygotowuje projekt i wizualizacje. Po
uzyskaniu akceptacji projektu przez klienta nastgpuje wplata zaliczki (w przypadku gotowkowego finansowania
instalacji) i ustalenie daty montazu.

Sprzedaz wspierana jest poprzez dziaty back office odpowiedzialne za wsparcie w zakresie dokumentacji i help
desk. W Spétce funkcjonuja rowniez zespoty inzynieréw i projektantow instalacji fotowoltaicznych (Sredni czas
przygotowania projekt i wyceny to 1-2dni).

Dodatkowo Spotka wspotpracuje z siecig Posrednikow, ktdrzy specjalizuja si¢ w wigkszych rozmiarach instalacji,
réwniez biznesowych, oraz ktoérzy odpowiadaja rowniez za dostarczanie leadow w organizacji.

Finansowanie

Spotka wspoélpracuje z wiodacymi bankami, a szybka decyzja kredytowa i proces obstugi moze zostaé
przeprowadzony podczas wizyty handlowca u klienta bez koniecznosci wizyty w banku. Wysokos$¢ rat
kredytowych nie odbiega znaczaco od wysoko$ci comiesigcznych oplat za zuzycie energii elektrycznej, co
dodatkowo wspiera realizowang przez Spotke sprzedaz. Istotna role odgrywaja rowniez leasingi cieszace si¢ coraz
wickszg popularno$cia klientdw Spolki, szczegodlnie w obszarze wigkszych instalacji.

Instalacja

Stilo Energy odpowiada za projekt, realizacje, podtaczenie do sieci, kontakt z zakladem energetycznym oraz za
niezbedne formalnosci i zgody.

Spotka posiada okoto 100 wiasnych brygad instalatorskich dzialajagcych na terenie catej Polski, a montaz
standardowej instalacji przydomowe;j trwa jeden dzien.

Logistyka
Spotka posiada magazyn centralny umiejscowiony w Gdyni.

Serwis posprzedazowy i gwarancja

Spotka po kazdej instalacji paneli przeprowadza audyt poinstalacyjny, udostgpnia rowniez swoim klientom
aplikacj¢ umozliwiajaca zdalny monitoring posiadanej instalacji fotowoltaiczne;j.

Klientom oferowana jest tzw. Ztota Gwarancja na 12 lat na wszystkie podzespoty instalacji oraz 25 lat na
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efektywno$¢ paneli fotowotaicznych. Jej dlugo$¢ dwukrotnie przekracza oczekiwany okres zwrotu z inwestycji.
Wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentow

Glownymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne oraz
elektronika i okablowanie. Spdtka wspolpracuje bezposrednio z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej. Spotka specjalizuje si¢ w instalacjach wykorzystujacych
mikrofalowniki, a unikalna wiedza i do§wiadczenie w tej dziedzinie z ostatnich lat pozwolito Spoétce na zajecie
pozycji lidera rynku tej technologii w segmencie klientow prosumenckich instalacji B2C do 10 kWp.

Panele fotowoltaiczne

Spoltka oferuje moduly monokrystaliczne Full Black w technologii half-cut cell, zwigkszajace wydajnos¢ i o
wysokich walorach estetycznych. Oferowane panele charakteryzuja si¢ wicksza wydajno$¢ nawet przy stabym
nastonecznieniu. Oferowane charakteryzuja si¢ duza moca jednostkowa ok 400WP.

Mikrofalowniki

Mikrofalowniki umozliwiaja wicksza produkcje pradu niz instalacja z falownikiem centralnym. Zarzadzaja
pojedynczymi panelami lub grupa paneli, dzigki czemu rozwigzuja problem dachéw wielopotaciowych,
skomplikowanych i czeSciowo zacienionych. Pozwalaja na monitoring pojedynczych modutow, co utatwia
diagnostyke i1 konserwacje. Montowane sg bezposrednio na dachu, nie zajmuja dodatkowej przestrzeni w domu.
Nie powodujg ucigzliwego hatasu, co ma miejsce w przypadku falownika centralnego.

Wykres 1: Poréwnanie wydajnosci stosowanych przez Stilo Energy mikrofalownikow do standardowego
falownika centralnego dla danych mocy mikroinstalacji fotowoltaicznych.
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Zrédlo: Emitent
Zalety rozwiazania opartego na mikrofalownikach:

Efektywnosc¢ instalacji

Systemy fotowoltaiczne wykorzystujace mikrofalowniki to instalacje, w ktorych moduly pracuja rownolegle, a
nie szeregowo jak to ma miejsce przy falownikach centralnych. W systemach rownolegtych wielko$¢ produkcji to
suma produkcji z wszystkich modutéw, a w systemach szeregowych ta wielko$¢ to iloczyn najstabszego modutu
i ich liczby. Stabsza praca modutu moze by¢ spowodowana zacienieniem, zabrudzeniem (liScie, inne naturalne
zanieczyszczenia), a takze naturalnym spadkiem wydajnosci po wielu latach uzytkowania. W instalacjach
oferowanych przez Stilo Energy kazdy modut dziala niezaleznie.
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Wykres 2: Wydajno$¢ uktadu z rownolegla (po lewej) oraz szeregowa (po prawej) praca paneli fotowoltaicznych.
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Zrédio: Emitent

Kazdy z moduléw jest tez oddzielnie monitorowany. Standardowo aplikacja pokazuje parametry pracy kazdego
modutu, co umozliwi szybkie reagowanie na wszelkie anomalie w jego dziataniu.

Skalowalnosé

W przypadku potrzeby rozbudowy instalacji jest ona niskokosztowa, ogranicza si¢ do dodania wymaganej liczby
paneli oraz mikrofalownikéw. W przypadku instalacji standardowych konieczna jest kosztowna przebudowa
instalacji i wymiana drogiego komponentu jakim jest falownik centralny.

Produkty i ustugi

Spotka realizuje kompleksowe rozwigzania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i monitorowania
instalacji fotowoltaicznych.

Spotka w 2019 r. wykonata 1,8 tys. mikroinstalacji fotowoltaicznych w catej Polsce. W okresie dziewieciu
miesigcy 2020 r. ich liczba wzrosta do poziomu 3,2 tys. mikroinstalacji. Pozwolito to Spétce osiagnac 113 min zt
przychodéw w okresie dwunastu miesi¢cy konczacym si¢ 30 wrzesnia 2020 r., co stanowito 3,2 krotny wzrost
wzgledem okresu porownywalnego. Spotka nie wyrdznia segmentow dziatalnosci.

Wykres 3: Liczba wykonanych instalacji (lewy wykres, w szt.) i osiggniete przychody ze sprzedazy (prawy
wykres, w min zt).
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15.13.2. Otoczenie rynkowe i regulacyjne
Wstep

Spotka Stilo Energy dziala na rynku fotowoltaiki w Polsce, pozyskujac swoich klientow glownie za
posrednictwem sieci internet. Dzigki takiemu pozycjonowaniu korzysta z dwdch globalnych megatrendow: (i)
coraz wickszego wykorzystania energii odnawialnej oraz (ii) coraz czestszego robienia zakupdw i zalatwiania
réznego rodzaju spraw on-line.

Wozrost znaczenia energetyki odnawialnej

Zgodnie z raportem McKinsey energy Insights’ Global Perspective (01/2019) energia ze zrédet odnawialnych
bedzie stanowi¢ niemal 1/3 produkcji do konca 2050 r. Natomiast juz w horyzoncie kilkunastu lat nastapi
maksymalne wykorzystanie paliw kopalnych. Zwigzane jest to zaréwno z czynnikami politycznymi: (i)
konieczno$¢ zmniejszenia uzaleznienia od ograniczonych z16z paliw kopalnych, (ii) potrzeba zmniejszenia emisji
CO2 w obliczu negatywnych zmian klimatycznych, jak rowniez czynnikami ekonomicznymi — obserwuje si¢
ciagly spadek kosztow instalacji opartych na odnawialnych Zrédtach energii.

Wykres 4: Oczekiwany wzrost udziatu energii odnawialnej

Energia
odnawialna

Energia z paliw
kopalnych
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zrodlo: McKinsey energy Insights’ Global Perspective, Styczen 2019

Spoteczenstwo informacyjne w Polsce

Drugim istotnym megatrendem wplywajacym na rozwoj dzialalnosci operacyjnej Spolki jest wzrost
wykorzystania internetu.

Wykorzystanie technologii informacyjno-komunikacyjnych w gospodarstwach domowych

Wedhug danych GUS odsetek gospodarstw domowych posiadajagcych w domu przynajmniej jeden komputer
systematycznie wzrastal w ostatnich latach i w 2019 r. wyniost 83,1%. W latach 2015-2019 zwigkszata si¢ rowniez
liczba regularnych uzytkownikéw komputerow.

W 2019 1. dostep do Internetu w domu posiadato 86,7% gospodarstw domowych. Odsetek ten byt wyzszy o 2,5
p-p- niz w 2018 r. i wzrastat w calym badanym okresie (zrodto: GUS). Poziom tego odsetka byt zréznicowany w
zaleznosci od typu gospodarstwa, stopnia urbanizacji, miejsca zamieszkania oraz regionu. Ponadto w 2019 r.
ponad trzy czwarte gospodarstw domowych w Polsce miato w domu dostep do Internetu szerokopasmowego
(wzrost 0 4,0 p.p.).

90



91

Wedlug danych GUS w 2019 r. w Polsce regularnie (co najmniej raz w tygodniu) korzystato z Internetu 78,3%
0s6b w wieku 16-74 lata (wobec 74,8% w roku 2018). Odsetek osob, ktore taczyly sie z Internetem codziennie lub
prawie codziennie, wyniost 84,8%, a korzystajacych z Internetu rzadziej niz raz w tygodniu — 2,7%. Najwickszy
odsetek regularnych uzytkownikéw odnotowano wsrdd ucznidw i studentdw (99,6%), osdb pracujacych na wiasny
rachunek (95,5%), 0sob z wyzszym wyksztatceniem (97,5%), a takze mieszkancéw duzych miast (86,3%).

Uwzgledniajac cele korzystania z Internetu, w Polsce najbardziej popularne jest wyszukiwanie informacji o
towarach i ustugach oraz uzywanie poczty elektronicznej. W 2019 r. za posrednictwem Internetu wyszukiwato
informacje o towarach i ustugach 62,2% os6b w wieku 16-74 lata, a wsrdd osob korzystajacych z Internetu —
77,4%. Udziat uzytkownikow poczty elektronicznej w ogdlnej liczbie ludnosci w wieku 16-74 lata wynidst 64,8%,
a wérdd osob korzystajacych z Internetu — 80,6% (zrodto: GUS). Ponadto w 2019 r. najbardziej popularna forma
komunikacji internetowej opréocz uzywania poczty elektronicznej bylo korzystanie z serwisow
spoteczno$ciowych.

Wykorzystanie technologii informacyjno-komunikacyjnych w przedsigbiorstwach

Usprawnianie pracy i zastosowanie nowoczesnych technologii jest nieodzownie zwigzane z wyposazeniem
przedsigbiorstw w komputery. W 2019 r. odsetek przedsigbiorstw stosujacych komputery wynidst 96,8% (zrodto:
GUS).

W latach 2015-2019 odsetek przedsiebiorstw posiadajacych dostep do Internetu w skali catego kraju przekroczyt
90% (zrodto: GUS). Ponadto w 2019 r. dostgp do Internetu poprzez tacze szerokopasmowe wykazato 96,3%
przedsigbiorstw, a poprzez mobilne tacza szerokopasmowe — 75,5% podmiotow (zrédio: GUS).

Wozrost znaczenia fotowoltaiki na globalnym rynku wytwarzania energii

Wedtug danych U.S. Energy Information Administration, w obserwowanym megatrendzie zwickszania udziatu
energii z odnawialnych zrodetl energii liderem jest fotowoltaika. W 2050 roku na $wiecie okolo 44% energii ze
zrédel odnawialnych ma by¢ wytwarzane z energii stonecznej stanowi¢ fotowoltaika. Pozostate gtdéwne sktadowe
to energetyka wiatrowa (31%) i energetyka wodna (23%).

Powyzsze prognozy potwierdzane sa rowniez przez szacunki IEA (International Energy Agency). Wedtug prognoz
przedstawionych w raporcie IEA World Energy Outlook 2019 po roku 2022 fotowoltaika przez kolejne co
najmniej 20 lat (horyzont prognoz) bedzie numerem jeden jezeli chodzi o oddawane nowe moce wytwodrcze na
Swiecie.

Wykres 5: Moce wytworcze wedtug Zrodet energii (w GW)
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Zrédio: IEA World Energy Outlook 2019

Motorem ww. wzrostu — poza aspektami ekologicznymi — jest znaczny spadek kosztéw instalacji w ostatnich
latach, dzieki ktoremu koszty energii z fotowoltaiki staty si¢ konkurencyjne wzgledem zrédel konwencjonalnych.
Jednoczesnie oczekiwany jest dalszy spadek kosztow instalacji.
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Wykres 6: Koszty jednostkowe paneli fotowoltaicznych w relacji do 2016 roku.
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Zrédlo: https://avenston.com/en/articles/energy-forecast-by-2050/

Rynek europejski jest jednym z lideréw wzrostow, co zwigzane jest zarowno z istotnym wsparciem regulacyjnym
jak rowniez wysoka swiadomoscig ekologiczng spoleczenstw.

Wykres 7: Nowe moce instalacji fotowoltaicznych (w GW)
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Zrédlo: IHS PV installation tracked Q2 2020

Rynek fotowoltaiki w Polsce

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej: Rynek fotowoltaiki w Polsce, czerwiec 2020, rynek
fotowoltaiki (PV) rozwija si¢ najszybciej ze wszystkich sektorow OZE w Polsce. Laczna moc zainstalowana w

zrodlach fotowoltaicznych na koniec 2019 roku wynosita prawie 1500 MW, a juz w maju 2020 r. przekroczyta
1950 MW.

Spoltka Stilo Energy dziala na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z tym raportem w 2019 roku
zainstalowano 640 MW mocy w mikroinstalacjach, co oznacza prawie trzykrotny wzrost rok do roku, juz w
pierwszym kwartale 2020 przytaczono do sieci okoto 300 MW mikroinstalacji PV. Na koniec 2019 roku
mikroinstalacje stanowily ponad 70 % catkowitej mocy zainstalowanej w fotowoltaice.
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Wykres 8: Skumulowana moc zainstalowana w fotowoltaice w Polsce, stan na koniec | kw. 2020 (MW)
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Zrédio: URE, OSD za IEO

Zgodnie z szacunkami IEO W 2019 roku Polska byta pigtym rynkiem fotowoltaicznym w UE pod wzgledem
przyrostu mocy zainstalowanej, z obrotami niemal 5 mld zt i zatrudnieniem si¢gajacym 6 tys. etatow.

Rynek jest jeszcze bardzo mato zagospodarowany. Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej:
Krajowy Plan Rozwoju Mikroinstalacji Odnawialnych Zrédet Energii do 2030 z 2015 r. w Polsce na koniec 2011
roku bylo okoto 5,5 mIln doméw jednorodzinnych, a corocznie powstaje okoto 80-90 tys. nowych. Natomiast
zgodnie z raportem SBF Polska PV: Rynek Mikroinstalacji Fotowoltaicznych Polska ’19, calkowitg liczbe
mikroinstalacji w Polsce na koniec 2019 r. szacuje na okoto 160 tysiecy (to oznacza, ze na koniec 2019 r.
zagospodarowanych byto zaledwie 3% dachoéw domow jednorodzinnych).

Przyjmujac konserwatywnie, ze liczba nowych instalacji w 2020 r. wyniesie 1GW to obroty na rynku fotowoltaiki
wzrosng w tym roku stosunku do poprzedniego nawet o 25% i przekrocza 5 mld zt.

Wzrosty w Polsce beda musialy by¢ dodatkowo wspierane przez dotacje. Polska schodzi ze $ciezki zatozonej w
Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu (KPEIK), a jedynym sposobem na szybie nadgonienie sg
mikroinstalacje PV, ktore cechuja si¢ bardzo krétki cyklem inwestycyjnym (1-2 miesiagce od decyzji).

Wykres 9: Przewidywana $ciezka wzrostu wykorzystania energii ze zrédet odnawialnych w elektroenergetyce w
latach 2010-2020 wg Krajowego Planu Dziatania (KPD) oraz wykonanie planu na podstawie danych EUROSTAT
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Zrédio: Instytut Energetyki Odnawialnej, 2020
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Otoczenie konkurencyjne

Zgodnie z szacunkami Zarzadu warto$¢ rynku to okoto 5 mld zl, z perspektywa wzrostu do kilkudziesigciu
miliardow ztotych w przeciagu 3-5 lat.

Rynek podmiotéw dziatajacych w branzy instalacji fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Zgodnie z wiedza
Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 5 najwigkszych podmiotow dziatajacych na tym rynku. Oczekuje przy tym,
ze na skutek konsolidacji czy to poprzez transakcje M&A czy tez wzrost organiczny udziat lideréw bedzie si¢
zwickszal w najblizszych latach. Stilo Energy jest ogdlnopolska, w petni skalowalng organizacjg i powinno w
petni skorzysta¢ na trendach konsolidacyjnych i profesjonalizacji rynku.

Wérod gtéwnych konkurentow Zarzad identyfikuje firmy takie jak Columbus Energy S.A. — lider rynkowy i spotke
Foton Technik sp. z 0.0. Na rynku obecne sg rowniez firmy specjalizujace si¢ w realizacji zlecen w ramach
przetargoéw publicznych (czgsto dofinansowanych ze $rodkéw UE) — niektore z nich obecne sa rowniez w
segmencie komercyjnym.

Otoczenie regulacyjne

Zgodnie z raportem Instytutu Energetyki Odnawialnej: Rynek fotowoltaiki w Polsce, czerwiec 2020 lata 2018-
2019 to okres przyspieszenia w rozwoju OZE, na ktory zlozylo si¢ kilka czynnikow: peine uruchomienie systemu
aukcyjnego, dotacji UE, dotacji ,,Mdj Prad”, ale takze wzrost cen uprawnien do emisji, poprawiajacy
konkurencyjno$¢ zielonej energii.

Zdaniem Zarzadu Spotki, najwigkszy wptyw na rozwoj rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych mialy program
,»M0j Prad” skierowany do gospodarstw domowych oraz ulga termomodernizacyjna od podatku dochodowego.

Ponizej przedstawiono krotka charakterystyke regulacji wspierajacych rozwoj rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych:

Program ,,Moj Prgd”

Refundacja do 5 tys. zt (max 50%) kosztow kwalifikowanych na nowe instalacje PV dla gosp. domowych (2-10
kW).

Ulga termomodernizacyjna

Mozliwo$¢ odliczenia od postawy opodatkowania czgsci wydatkow poza wsparciem z programu ,,M6j Prad” do
kwoty 53 tys. zt.

Net-metering

Mozliwos$¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych
okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii wprowadzonej dla instalacji <10 kWp, 70% dla instalacji 10-
50 kWp.

Pozostate
i. preferencyjne finansowanie bankowe
ii. pozyczka z programu Czyste Powietrze

iii. programy termomodernizacyjne

iv. dotacje lokalne
V. planowane dotacje na magazyny energii / pompy ciepta / stacje tadowania do samochodow
Vi. inne
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Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej

Tabela 6: Wybrane pozycje z jednostkowego rachunku zyskow i strat Spotki

tys. zt 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 55 680 6 380
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 61172 11 620
Amortyzacja 29 18
Zuzycie materiatow i energii 30699 4 375
Uslugi obce 18 773 3 806
Wynagrodzenia i narzuty 6 995 2 475
Pozostate 3385 648
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatlow 1291 298
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 440 -4 897
Pozostate przychody operacyjne 754 313
Pozostate koszty operacyjne 886 494
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -3571 -5078
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 274 18
Zysk (strata) brutto -3 845 -5096
Podatek dochodowy -199 0
Zysk netto -3 646 -5096
EBITDA -3 542 -5 060

Zrédlo: Emitent. Dane za lata 2018 i 2019 na postawie zaudytowanych statutowych sprawozdai: finansowych
EBITDA = zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spotka Stilo Energy rozpoczeta faktyczng dziatalnos¢ operacyjng w drugim kwartale 2018 r. i od poczatku
istnienia Spotki celem Zarzadu byto podejmowanie dziatan na rzecz szybkiego zbudowania struktury
sprzedazowej i wykonawczej w skali krajowej oraz przygotowania wyrozniajacej si¢ oferty produktowe;.

W 2018 roku Spoétka uruchomita 0,16 tys. instalacji o tacznej mocy 1,2 MWp, w 2019 roku bylo to juz 1,8 tys.
instalacji o facznej mocy 11,6 MWp. Skutkowato to bardzo istotnym, niemal 9 krotnym wzrostem przychodow
netto ze sprzedazy w 2019 roku w poréwnaniu z rokiem 2018 (55.680 tys. zt w 2019 r. w porownaniu do 6.380
tys. zt w 2018 r.). Wzrostowi skali dzialalnosci sprzyjaly rowniez czynniki zewnetrzne, takie jak: (i) wprowadzona
od poczatku 2019 r ulga podatkowa (tzw. ulga termomodernizacyjna), (ii) wprowadzony w lipcu 2019 r. program
Moj Prad (dofinansowanie do montazu mikroinstalacji fotowoltaicznej w wysokosci 50 % kosztéw instalacji, nie
wigcej niz 5 tys. zt), ktére sprawily, ze pojawil si¢ znaczny wzrost zainteresowania fotowoltaika. Rynek
mikroinstalacji wzrdst 3 krotnie rok do roku.

Mimo utrzymywania tam, gdzie to mozliwe dyscypliny kosztowej, szybki rozwoj skali dziatalnoéci pociagnat za
soba istotny wzrost kazdej z pozycji kosztow dzialalnosci operacyjnej. W efekcie czego koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosty 5 krotnie rok do roku (przy okoto 9 krotnym wzros$cie przychodéw netto ze sprzedazy).

Skutkowalo to zmniejszeniem straty na poziomie EBITDA z -5.060 tys. zt w 2018 r. do poziomu -3.542 tys. zt w
2019r.
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Strata netto zmniejszyla si¢ z poziomu -5.096 tys. zt w 2018 r. do poziomu -3.646 tys. zt w 2019 r.

Tabela 7: Wybrane pozycje z jednostkowego bilansu Spotki

tys. zt 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwale 550 34
Aktywa obrotowe 13 967 4735
Zapasy 5392 637
Naleznosci krotkoterminowe 5277 3365
Inwestycje krotkoterminowe 1033 390
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 265 342
Aktywa razem 14 517 4769
Kapital wlasny 2710 -36
Zobowiazania, rezerwy i RMK 11 808 4 804
Zobowiazania finansowe 2023 0
Zobowiazania handlowe 4 602 889
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 4 205 458
Pozostate 977 3 457
Pasywa razem 14 517 4769

Zrédilo: Emitent, Dane za lata 2018 i 2019 na postawie zaudytowanych statutowych sprawozdat: finansowych

Dynamiczny rozwdj dziatalnos$ci Spotki, oprocz srodkoéw pozyskanych z dziatalnosci operacyjnej, finansowany
byt przez jej akcjonariuszy. W 2019 r. przeprowadzono trzy emisje akcji, w efekcie czego na koniec 2019 r. Spotka
miata wyemitowanych 1.030.500 akcji. Lacznie akcjonariusze wptacili na kapitat 11.114 tys. zt. Ponadto Spotka
w 2019 roku korzystata z finansowania dtuznego w kwocie 2 mln zt.

5.14 Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych
W latach 2018 — 2019 Spotka nie prowadzita zadnych istotnych inwestycji.

0d 2020 przeprowadzono szereg projektdow majacych na celu zwigkszenie rentownos$ci biznesu lub opracowanie
i wdrozenie nowych produktéw lub ich funkcjonalnosci:

Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale (ok 500 tys. z)

Projekt cze$ciowej zmiany modelu wspotpracy z instalatorami z modelu B2B na model brygad wilasnych -
samodzielna rekrutacja i szkolenie pracownikéw; inwestycje zwigzane z zakupem wyposazenia brygad oraz
opracowaniem i optymalizacja procesu montazu

Kapitalizowane koszty projektow informatycznych, zakup licencji (1.250 tys. 70):

i. optymalizacja procesoOw obstugi klienta oraz ich automatyzacja i wdrozenie w systemie CRM
ii. opracowanie i wdrozenie zabezpieczen sieciowych na serwisie www

iii. przebudowa i informatyzacja proceséw gospodarki magazynowej

iv. informatyzacja systemu ofertowania klienta i kalkulacji oferty produktowej

V. budowa systemu raportowania operacyjnego i finansowego, integracja proceséw finansowych pomigdzy
CRM a systemami finansowymi

Kapitalizowane koszty projektow optymalizacji produkcji i opracowania nowych produktow (1.000 tys. zi):
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i. opracowanie i wykonania prototypow wilasnych konstrukcji na dachy sko$ne i ptaskie oraz konstrukcji
betonowych na grunty

ii. zaprojektowanie i opracowanie procesu przejscia z modelu zakupu komponentéw na zakup potproduktow
i outsourcowanie wytwarzanie elementéw konstrukcyjnych

iii. zmiana modelu zatowarowania ekip instalatorskich w systemy okablowania.
iv. zakup 1 testowanie oraz rozwoj modutu komunikacji do mikrofalownikow

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jeZeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢
istotne znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postgpowania upadto$ciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego,
egzekucyjnego ani likwidacyjnego.

5.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore
to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci albo moga mie¢ istotny wplyw na
sytuacje finansowa Emitenta

Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postgpowan sadowych lub arbitrazowych,
W tym postgpowan w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takich, ktoére moga wystapic¢
wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mieé
istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, z zastrzezeniem postepowan opisanych ponize;j.

5.17 Zobowigzania Emitenta, w szczegolnos$ci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansows, ktore
moga istotnie wplyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papier6w wartosciowych uprawnien
w nich inkorporowanych

Emitent nie identyfikuje zobowiazan, w szczego6lnosci ksztattujacych jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktére moga istotnie wptyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcoéw Akcji Nowej Emisji uprawnien w nich
inkorporowanych.

5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W ocenie Zarzadu w okresie objgtym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, nie wystapity
nietypowe zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarcze;.

5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w
Memorandum

Ponizej przedstawiono istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz inne informacje istotne
dla ich oceny, ktére miaty miejsce po dniu 31 grudnia 2019 r. (tj. po dniu, na ktoéry zostaly sporzadzone
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe Spotki zamieszczone w Memorandum).

Tabela 8: Wybrane pozycje z jednostkowego rachunku zyskow i strat

tys. zt 1-3Q°20 1-3Q’19
Przychody netto ze sprzedazy 90 747 31840
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 89 799 36 278

Amortyzacja 138 13
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Zuzycie materiatldw i energii 44 204 18 301
Ustlugi obce 35400 10 464
Wynagrodzenia i narzuty 8 405 4 563
Pozostale 726 2201
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 926 736
Zysk (strata) ze sprzedazy 948 -4 438
Pozostate przychody operacyjne 883 236
Pozostate koszty operacyjne 777 15
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1053 -4 217
Przychody finansowe 4 0
Koszty finansowe 497 122
Zysk (strata) brutto 560 -4 339
Podatek dochodowy 0 0
Zysk netto 560 -4 339
EBITDA 1191 -4204

Zrédio: Emitent — dane wstepne

W 2020 roku Spoétka Stilo Energy kontynuowala dynamiczny rozwoj dziatalnosci. W pierwszych trzech
kwartatach 2020 r. uruchomita okoto 3,2 tys. nowych mikroinstalacji fotowoltaicznych, co stanowi ponad 3 krotny
wzrost wzgledem poréwnywalnego okresu rok do roku. Moc zainstalowanych instalacji w tym czasie wyniosta
31,7 MWp wzgledem 10,4 MWp w okresie porownywalnym.

Tabela 9: Wybrane pozycje z jednostkowego rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym

tys. zt 10°20 1-3Q°20 1-3Q°19
Marza I 5338 31 686 10 417
Marza I (%) 41% 35% 32%

Zrédlo: Emitent — dane wstepne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy netto na
poziomie 90.747 tys. zt wzgledem 31.840 tys. zt w okresie porownywalnym, co stanowi wzrost o 176%. W tym
samym okresie Marza | wzrosta okoto 3 krotnie z poziomu 10.417 tys. zt osiggnictych w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. do poziomu 31.686 tys. zt w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2020
r. Zarzad widzi dalszy potencjat wzrostu marzy dzigki istotnie ograniczonym kosztom wytworzenia (m.in. na
skutek wdrozenia wtasnych konstrukceji) i wprowadzonym w 4Q.2020 podwyzkom cen instalacji.

W samym pazdzierniku 2020 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie 12.860 tys. zt. Marza
| wyniosta 5.,338 tys. zt i uksztattowala si¢ na poziomie 41%.

Na skutek wzrostu skali dziatalnos$ci koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty do poziomu 89.799 tys. zt w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r w porownaniu do 36.278 tys. zt w okresie poréwnywalnym, co
stanowi wzrost o okoto 148% (przy wzroscie przychodow netto ze sprzedazy o 176%).

W efekcie Spotka osiagnela rentownos¢ operacyjna. EBITDA w okresie 9 miesigey zakonczonym 30 wrze$nia
2020 r. wyniosta 1.191 tys. zt wzglgdem straty na tym poziomie w okresie porownywalnym -4.204 tys. z}. Spotka
sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci. Zarzad szacuje, ze w przypadku
stosowania MSSF wynik w tym okresie bylby wyzszy o okoto 3m zt i wynidst okoto 4m zt.
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W samym pazdzierniku 2020 r. EBITDA wyniosta 1.180 tys. zl.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze dziatalnos¢ Spotki cechuje si¢ stosunkowo wysokim poziomem kosztow statych.
Koszty ogoélne w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. wyniosty 13.308 tys. zt. W ich sktad
wchodzily: koszty back office (2,5 mln zt), koszty wynagrodzen Zarzadu i kadry zarzadzajacej (2,0 mln zt), koszty
transportu, serwisu i magazynow (3,6 mln zt), koszty wsparcia technicznego (projektanci i inzynierowie) (2,5 min
z}), koszty wsparcia sprzedazy (obstuga posprzedazowa, zgloszenia) (1,2 mln zt), koszty najmu i pozostate (1,5
mln zt). Oznacza, to ze dzialalno$¢ Spotki cechuje si¢ wysoka dzwignig operacyjna.

Tabela 10: Wybrane pozycje z jednostkowego bilansu Spotki

tys. zt 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa trwale 1332 550
Aktywa obrotowe 31921 13 967
Zapasy 18 259 5392
Naleznosci krotkoterminowe 6 069 5277
Inwestycje krotkoterminowe 1553 1033
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 040 2 265
Aktywa razem 33252 14 517
Kapital wlasny 6 752 2710
Zobowiazania, rezerwy i RMK 26 500 11 808
Zobowigzania finansowe* 10 100 2023
Zobowiazania handlowe 7731 4 602
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 6 798 4 205
Pozostate 1870 977
Pasywa razem 33 252 14 517

Zrédio: Spotka — dane wstepne

Podobnie jak w 2019 roku dynamiczny rozwoj Spotki oprocz srodkow wypracowanych z dziatalnosci operacyjnej
finansowany byt przez zrodta zewngtrzne. W 2020 roku przeprowadzono dwie emisje akcji na taczng kwote 3.765
tys. zt. Spolka istotnie zwigkszyta rowniez finansowanie dtuzne (do poziomu 10.100 tys. zt), w tym w ramach
srodkow panstwowych otrzymata subwencje w kwocie 2.300 tys. zt (ktora po spetnieniu odpowiednich warunkow
moze zosta¢ cze$ciowo umorzona).

5.20 Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Memorandum nie zawiera prognoz ani wynikow szacunkowych Emitenta. Do Daty Memorandum Emitent nie
podjat decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci jakichkolwiek prognoz ani szacunkow.

5.21 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
5.21.1. Zarzqd Emitenta

Zgodnie z § 18 Statutu, Zarzad liczy od 2 do 5 cztonkdéw. Czlonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorcza na wspolng kadencje. Pierwsza kadencja Zarzadu i trwa piec lat, kolejne kadencje beda
kadencjami trzyletnimi.

Spoétke reprezentuje dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie.

Sklad Zarzadu

Sktad Zarzadu aktualny na Dat¢ Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Tabela 11: Sktad Zarzadu

Imi¢ i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkcji | Data  uplywu
kadencji

Piotr Roman Siudak 46 Prezes Zarzadu 14.08.2020 r. 15.12.2022 r.*

Aleksander Czarniecki 35 Cztonek Zarzadu 14.08.2020 r. 15.12.2022 r.*

Krzysztof Zurowski 52 Czlonek Zarzadu 14.08.2020 r. 15.12.2022 r.*

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2022.
Zrédlo: Emitent

Piotr Roman Siudak — Prezes Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo doswiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka i posiadane przez
niego wyksztatcenie.

Tabela 12: Doswiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka

2018 r.- obecnie Stilo EnergyS.A., prezes zarzadu, cztonek rady nadzorczej
2018 r.- 2018'r. Inelo Polska sp. z 0.0.

2018 r.- 2018r. Burietta sp. z 0.0.

2018 r.- 2018'r. OCRK Polska Sp. z o.0.

2016 r.- obecnie SDB Piotr Siudak

2012 r.-2017r. Wakacje.pl, prezes zarzadu, cztonek rady nadzorczej

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Piotra Romana Siudaka

Tabela 13: Wyksztalcenie Piotra Romana Siudaka

2008 r.-2009 r.. GFKM UG RSM Erasmus University, Master of Business Administration

2005 r.-2006 r. Szkota Gtéwna Handlowa, Zarzadzanie Systemami [T

1995 r.-2001 r. Politechnika Gdanska, magister ekonomii i finansow, Wydzial Zarzadzania i
Ekonomii

Zrédilo: Emitent, oswiadczenie Piotra Romana Siudaka

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Roman Siudak byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem.

Tabela 14: Spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Roman Siudak byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelnmiona na
Date Memorandum?
Burietta sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Inelo Polska sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
OCRK Polska Sp. z o0.0. cztonek zarzadu Nie
Wakacje.pl S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédilo: Emitent, oswiadczenie Piotra Romana Siudaka

Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j. Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalnosci
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poza Emitentem, ktora mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez Piotra Romana Siudaka innych obowigzkéw
lub w zwiazku z prywatnymi interesami Piotra Romana Siudaka, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Piotr Roman Siudak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0osoéb nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Piotra Romana Siudaka znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w
likwidacji. Piotr Roman Siudak nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Piotr Roman Siudak nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy
prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoéice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXIHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto
do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karnych skarbowych dotyczacych Piotra Romana Siudaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

Aleksander Czarniecki — Czlonek Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Aleksandra Czarnieckiego i posiadane
przez niego wyksztalcenie.

Tabela 15: Doswiadczenie zawodowe Aleksandra Czarnieckiego

2018 r. - obecnie Stilo EnergyS.A.

2015r.-2019. Wakacje.pl S.A., Dyrektor Departamentu Analiz i Rozwoju, Dyrektor Departamentu
Analiz i Kontrolingu, Dyrektor Dziatu Analiz, Kontroler Finansowy

2012 r.-2013r. Eques Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Analityk Finansowy

2009 r. — 2012 . Cross Finance, Analityk

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

Tabela 16: Wyksztalcenie Aleksandra Czarnieckiego

2009 . Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania, Informatyka i Ekonometria

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Aleksander Czarniecki byt w okresie
ostatnich 3 lat czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 17: Spotki prawa handlowego, w ktérych Aleksander Czarniecki byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Dat¢ Memorandum?

Parklot sp. z 0.0. cztonek zarzadu/prezes | Nie
zarzadu

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Aleksandra Czarnieckiego

Aleksander Czarniecki nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatlowe;
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Aleksander Czarniecki nie prowadzi
dziatalnosci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez Aleksandra
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Czarnieckiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Aleksandra Czarnieckiego, a
obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Aleksander Czarniecki nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub 0séb zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji Pana Aleksandra Czarnieckiego znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w
likwidacji. Aleksander Czarniecki nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Aleksander Czarniecki nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXX-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto
do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa pafstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karnych skarbowych dotyczacych Aleksandra Czarnieckiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Krzysztof Zurowski — Cdonek Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo do$wiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego i posiadane
przez niego wyksztalcenie.

Tabela 18: Doswiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego

2015r.—2019. Odala sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2014 r.— 2017 . Business Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci
likwidacyjnej, cztonek zarzadu

2013 r.—2019. Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji, cztonek zarzadu

2010r.-2012r. TFI Forum S.A., cztonek rady nadzorczej

2010r.—2012r. PB Group sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2009r.—2011r. Buszrem S.A., cztonek rady nadzorczej

2006 r.— 2012 . Business Advisors Sp. z 0.0., prezes zarzadu

2004 r. — 2008 r. Kompakt Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

2002 r. — 2004 r. Messenger Service Stolica Sp. z 0.0., dyrektor oddziatu warszawskiego

2001 r. - 2002 r. PZU Tower Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu

1998 r.— 2000 . FB Buszrem, wiceprezes zarzadu

1998 r. — do dzi$ dziatalno$¢ gospodarcza §wiadczaca ustugi doradcze

1996r. - 1998 r. BIG Finance Sp. z 0.0., manager

1995r. — 1996 r. WZPS Syrena Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej, a nastgpnie cztonek zarzadu

Zrédio: Emitent, oswiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Tabela 19: Wyksztalcenie Krzysztofa Zurowskiego

1995 . Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, magister ekonomii

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktérych Krzysztof Zurowski byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 20: Spotki prawa handlowego, w ktérych Krzysztof Zurowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
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organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Memorandum?
Odala sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Business Advisors spotka z ograniczong | cztonek zarzadu Nie
odpowiedzialnoscia W upadtosci
likwidacyjnej
Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji | cztonek zarzadu Nie

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Krzysztof Zurowski nie prowadzi dziatalnoéci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz
nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu sp6tki kapitatowej lub
czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Zurowski nie prowadzi dzialalnosci
poza Emitentem, ktora mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z petieniem przez Krzysztofa Zurowskiego innych obowiazkéw
lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Zurowskiego, a obowiazkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Krzysztof Zurowski pehit w okresie ostatnich 5 lat funkcje

0s6b nadzorujacych lub o0sdb zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Krzysztofa

Zurowskiego w upadtoéci lub rozpoczely proces restrukturyzacji. W latach 2014 — 2017 Pan Krzysztof Zurowski
petnit funkcje cztonka zarzadu w Business Advisors spotce z ograniczong odpowiedzialno$cia, wobec ktorej w
roku 2013 rozpoczeto proces upadtosci likwidacyjnej, ostatecznie zakonczony likwidacja spotki w 2017 r. Ponadto
Pan Krzysztof Zurowski pehit funkcje cztonka zarzadu spétki Led Lease Spotka Akcyjna, wobec ktorej w 2019
r. rozpoczgto postgpowania restrukturyzacyjne. W 2020 r. wskazana spotka zawarta uklad z wierzycielami.

Krzysztof Zurowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Zurowski nie zostat pozbawiony przez sad upadloéciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wiasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen
rownowaznych na podstawie przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sig¢
lub zakoniczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych Krzysztofa Zurowskiego, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Program motywacyjny

W Spétce obowigzuje program motywacyjny na lata 2020 — 2024, oparty 0 emisje warrantow subskrypcyjnych
serii A i B uprawniajacych osoby powotane uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 30 wrze$nia 2020 r. do uczestnictwa
w programie motywacyjnym, do obejmowania akcji serii J i K Spotki.

Wisréd oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypeyjnych uchwatg Rady Nadzorczej wymieniono:

a) Piotra Siudaka, Prezes Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantéw subskrypcyjnych serii B;

b) Aleksandra Czarnieckiego, Cztonka Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objgcia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B;

c) Krzysztofa Zurowskiego, Czlonka Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B.
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Prawo do wymiany warrantow subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich 0sob objetych programem,
uzaleznione jest od spelnienia si¢ warunku lojalnosciowego, rozumianego jako:

1) w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii A — nieprzerwane pozostawanie we wspOlpracy ze
Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.;

2) w odniesieniu do warrantow subskrypcyjnych serii B — nieprzerwane pozostawanie we wspolpracy ze
Spotka do dnia 31 grudnia 2020 r.

Realizacja praw z warrantow subskrypcyjnych serii A nie jest warunkowana zadnymi dalszymi przestankami i
uprawnienie do obejmowania akcji Spotki serii J (kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej
akcji serii J) moze by¢ realizowane poczawszy od 1 stycznia 2021. W przypadku za§ warrantéw subskrypcyjnych
serii B, prawo do zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii B na akcje serii K bedzie aktualizowa¢ si¢ poczawszy
od dnia 1 stycznia 2021 r., z tym, ze osoby uprawnione nabywac je beda proporcjonalnie po kazdym pelnym
miesigcu, poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. tj. po 1/24 warrantéw po kazdym
pelnym miesigcu wskazanego okresu, przy czym proporcjonalne nabywanie prawa do wymiany Warrantow
subskrypcyjnych serii B po kazdym pelnym miesigcu wspotpracy nie ma zastosowania w przypadku realizacji
procesu M&A lub procesu IPO, w ktorym to przypadku osoby uprawnione uzyskajg prawo do zamiany wszystkich
objetych przez siebie warrantdw subskrypcyjnych serii B najpdzniej w dniu realizacji ktoregokolwiek z tych
procesow.

5.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ od czterech do pigciu cztonkdéw, a w przypadku, gdy
spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych — z pigciu cztonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej spotki powotywani sg na wspolna, czteroletnia kadencje w nastepujacy sposob:

a) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Powerplus Pentad Investments S.A SKA:

e w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z podmiotami z
grupy bedzie posiadaé (facznie) akcje dajace prawo do 33% lub wigcej glosd6w na Walnym Zgromadzeniu
Spotki - dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej,

e w kazdym czasie, kiedy Powerplus Pentad Investments S.A SKA samodzielnie lub wraz z podmiotami z
grupy Powerplus Pentad Investments S.A SKA bedzie posiada¢ (facznie) akcje dajace prawo do mniej
niz 33%, lecz nigdy nie mniej niz 10% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki — jeden cztonek Rady
Nadzorczej;

b) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Elstar Capital Sp. z 0.0.: w kazdym czasie, kiedy Elstar
Capital Sp. z 0.0. samodzielnie lub wraz z podmiotami z grupy Elstar Capital Sp. z 0.0. bedzie posiada¢ (Yacznie)
akcje dajace prawo do nie mniej niz 10% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki - jeden czlonek Rady
Nadzorczej;

¢) na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Piotra Siudaka: w kazdym czasie, kiedy Piotr Siudak bedzie
posiada¢ akcje dajgce prawo do nie mniej niz 10% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki - jeden cztonek Rady
Nadzorczej.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie, przy czym w
glosowaniu nie uczestniczg akcjonariusze, o ktorych mowa w pkt a) do ¢) powyzej oraz podmioty z grupy
Powerplus Pentad Investments S.A SKA i grupy Elstar Capital Sp. z 0.0.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na okres wspodlnej kadencji wynoszacej cztery lata.

Statut Spotki rozszerza kompetencje Rady Nadzorczej w stosunku do regulacji kodeksowych, wymieniajac wsroéd
nich migdzy innymi zatwierdzanie biznesplanow, dlugoterminowych planéw finansowych, planow rozwoju oraz
schematow organizacyjnych Spoiki, udzielanie zgody na zawieranie przez Spotk¢ uméw z cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej, akcjonariuszami lub podmiotami powigzanymi ktorejkolwiek z ww. os6b, wyrazanie
zgody na nabycie, zbycie oraz obcigzenie udziatow, akcji, ogdétu praw i obowiazkéw lub innych jednostek
uczestnictwa w podmiocie prawa innym niz Spoétka, w tym zawigzanie przez Spotke umowy spotki prawa
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handlowego lub umowy spotki cywilnej z podmiotem trzecim, wyrazanie zgody na udzielenie przez Spotke
zabezpieczenia wykonania zobowigzan zaciagnigtych przez podmioty trzecie, w tym poprzez wydanie weksla,
porgczenie, dobrowolne poddanie si¢ egzekucji lub ustanowienie zastawu, czy wyrazanie zgody na zaciggni¢cie
przez Spolke jakiegokolwiek zobowigzania, w tym warunkowego oraz dokonanie jakiegokolwiek wydatku, jezeli

nie zostaty one przewidziane w biznesplanie.

Sklad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Dat¢ Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 21: Sktad Rady Nadzorczej

Imi¢ i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu
kadencji

Marian Kempa 59 Cztonek Rady | 15.12.2017r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Alfonso Anthony | 53 Cztonek Rady | 15.12.2017r. 15.12.2021 r.*

Kalinauskas I11 Nadzorczej

Jerzy Michal Rosnowski 40 Cztonek Rady | 19.07.2019 . 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Andrzej Osial 50 Czlonek Rady | 14.06.2019 . 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2021.

Zrédio: Emitent

Marian Kempa — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do$wiadczenie zawodowe Mariana Kempy i posiadane przez niego

wyksztatcenie.

Tabela 22: Doswiadczenie zawodowe Mariana Kempy

2020 r. - obecnie

Visline Development sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. — obecnie

Visline Express sp. z 0.0., prezes zarzadu

2009 r. — obecnie

Visline sp. z 0.0., prezes zarzadu

2004 r.- obecnie

Pomorskie Stowarzyszenie Przewoznikoéw Drogowych, cztonek zarzadu

2004 r. -2008 r.

SKAT Transport sp. z 0.0.

2004 r. -2008 r.

SKAT Truck sp. z 0.0.

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Mariana Kempy

Tabela 23: Wyksztatcenie Mariana Kempy

2002 . Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Osob

2002 r. Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Rzeczy

1998 r. egzamin na Czlonka Rad Nadzorczych w Spotkach Skarbu Panstwa

1994 r. podyplomowe Studium Menedzerskie organizowane przez GFKM

1985r. magister inzynier, Politechnika Gdanska Wydziat Budowy Maszy, specjalno$é

Samochody i Ciagniki
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Zrédlo: Emitent, oSwiadczenie Mariana Kempy

W ponizszej tabeli zaprezentowano sp6tki prawa handlowego, w ktorych Marian Kempa byt w okresie ostatnich
3 lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 24: Spotki prawa handlowego, w ktorych Marian Kempa byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Memorandum?

Visline Express spotka z ograniczong | komandytariusz Tak
odpowiedzialnos$cia sp. komandytowa

Visline Development sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Visline Express sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Visline sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Mariana Kempy

Marian Kempa nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Marian Kempa nie prowadzi dziatalno$ci poza
Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez Mariana Kempg innych obowiazkow lub w
zwiagzku z prywatnymi interesami Mariana Kempy, a obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Marian Kempa nie pemit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Mariana Kempy znalazty si¢ w stanie upadtoséci lub w likwidacji. Marian
Kempa nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani
do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Marian Kempa nie zostal pozbawiony przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spoélice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych Mariana Kempy, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Alfonso Anthony Kalinauskas 111 — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo doswiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas 111 i
posiadane przez niego wyksztalcenie.

Tabela 25: Doswiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas I11

2017 r. - obecnie Mangograss sp. z 0.0., czlonek zarzadu
2012 - obecnie Intrepid sp. z 0.0., prezes zarzadu

2008 r. — obecnie. Pentad Investments SA, prezes zarzgdu
2002 r. — obecnie Kalinauskas sp. z 0.0., prezes zarzadu
1994 r. — 2002 r. dziatalno$¢ gospodarcza
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1990 r. - 1994 r. Fundacja— Centrum Prywatyzacji przy Ministerstwie Przeksztatcen Wtasnosciowych,
specjalista

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas 111

Tabela 26: Wyksztatcenie Alfonso Anthony Kalinauskas |11

2003 r.-2004 r. Wydziat Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, uczestnictwo w rocznym studium
podyplomowym z zakresu prawa spotek handlowych

2003 . Wyzsza Szkole Ubezpieczen i Bankowosci, uczestnictwo w dwuletnim studium
podyplomowe z zakresu ubezpieczen

2001 r. Dwuletnie  studium podyplomowe Wydziatu Filologicznego  Uniwersytetu
Jagiellonskiego, szkota retoryki

1997 r. Uniwersytet Warszawski, Wydzial Zarzadzania, magister
1994 r. dyplom doradcy dla small biznesu od Confederation College w Thunder Bay
1989r. St. John’s College w Santa Fe, USA, filozofia

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas 111

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas 111 byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 27: Spotki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas 111 byt w okresie ostatnich 3 lat
cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Dat¢e Memorandum?
Pentad Investments SA prezes zarzadu Tak
Kalinauskas sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
SE-1sp. zo.0. prezes zarzadu Tak
Mangograss sp. z 0.0. cztonek zarzadu Tak
CPD S.A. cztonek rady nadzorcze | Tak
A Kalinauskas Sp.k. komandytariusz Nie
Nubis S.A. cztonek rady nadzorcze | Tak

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas 111

Alfonso Anthony Kalinauskas Il nie prowadzi dziatalno$ci, ktéora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Alfonso Anthony Kalinauskas 111
nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktora mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystgpuja faktyczne
ani potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez Alfonso Anthony
Kalinauskas Il innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Alfonso Anthony Kalinauskas 111, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Alfonso Anthony Kalinauskas Il nie pemit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdb
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Alfonso Anthony Kalinauskas 11l znalazty si¢ w stanie
upadtoéci lub w likwidacji. Alfonso Anthony Kalinauskas 1l nie jest wpisany do rejestru dhuznikoéw
niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Alfonso Anthony Kalinauskas 111 nie
zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek oraz
pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie
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panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Alfonso Anthony Kalinauskas 1ll,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Jerzy Michal Rosnowski — Czlonek Rady Nadzorczej

0Od 2014 roku cztonek zarzadu Elstar Capital Sp. z 0.0., z ramienia ktorej m.in. nadzoruje projekty inwestycyjne
realizowane w ramach grupy. W latach 2010-2014 zatrudniony w banku inwestycyjnym WOOD & Co (w tym
ostatnio jako Wicedyrektor / Vice President w departamencie bankowosci inwestycyjnej). Wczesniej, przez 4 lata
pracowal w grupie UniCredit CAIB — w departamencie bankowosci inwestycyjnej UniCredit CAIB Poland
(obecnie Pekao Investment Banking) w Warszawie oraz dziale analiz rynkéw akcji Europy Srodkowo-Wschodnigj
w CAIB International Markets Ltd. w Londynie. Jego do$wiadczenie obejmuje w szczegolnosci transakcje fuzji i
przeje¢ (M&A), doradztwo finansowe dla przedsiebiorstw (corporate finance), analizy i projekty inwestycyjne. W
latach 2009-2012 cztonek Rady Nadzorczej spotki Elstar Oils S.A., notowanej na GPW w Warszawie. Absolwent
Politechniki Gdanskiej (studia inzynierskie) oraz ICMA Centre, University of Reading (MSc International
Securities, Investment and Banking); studiowal takze na Uniwersytecie Bostonskim oraz London School of
Economics.

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michat Rosnowski byt w okresie
ostatnich 3 lat cztlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem.

Tabela 28: Spotki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michal Rosnowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Memorandum ?
Elstar Capital Sp. z o.0. czlonek zarzadu Tak
BC Bidco Sp. z 0.0. cztonek zarzadu, | Tak
wspolnik
RB Capital Sp. z o.0. prezes zarzadu Tak
UGS Energy S.A. czlonek zarzadu Nie
DC Medical Sp. z 0.0. w likwidacji likwidator Tak
Meriden Investments sp. z 0.0. wspolnik Tak

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Jerzego Michata Rosnowskiego

Jerzy Michat Rosnowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatlowe;
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jerzy Michal Rosnowski nie prowadzi
dziatalnosci poza Emitentem, ktéra mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepujg faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow, jakie mogltyby zachodzi¢ w zwiazku z pelieniem przez Jerzego Michata
Rosnowskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Jerzego Michata Rosnowskiego, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Jerzy Michat Rosnowski nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub 0séb zarzadzajacych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji Jerzego Michata Rosnowskiego znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w
likwidacji, z wyjatkiem spotki DC Medical Sp. z 0.0., w stosunku do ktorej Jerzy Michat Rosnowski byt prezesem
zarzadu w chwili postawienia spotki w stan likwidacji, a nastgpnie petnit funkcje likwidatora. Proces likwidacji
spotki DC Medical Sp. z 0.0. wynikat z decyzji wspolnikow o zakonczeniu dziatalnosci spoiki.

Jerzy Michat Rosnowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikoéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
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Ustawy 0 KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Jerzy Michat Rosnowski nie zostal pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoéice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatlow
XXXI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto
do zdarzen rownowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych
i karnych skarbowych dotyczacych Jerzego Michata Rosnowskiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

Andrzej Osial — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do§wiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala i posiadane przez niego
wyksztalcenie.

Tabela 29: Doswiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala

2019 r. - obecnie Energetyka Regionalna sp. z o.0., cztonek zarzadu
2019 r. - obecnie 300HOLDING sp. z 0.0., prezes zarzadu

2019 r. - obecnie 300BRAINS, sp. z 0.0., prezes zarzadu

2017 r. - obecnie Vilano Capital sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. - obecnie Energio sp. z 0.0., prezes zarzadu

2007 r. - obecnie Hark I sp. z 0.0., prezes zarzadu

2006 r. - obecnie Global Auctions sp. z 0.0., prezes zarzadu

2005 r. - obecnie Enegrupa sp. z 0.0., prezes zarzadu

1995r. -2001 r. KAREN S.A., sales manager

Zrédilo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

Tabela 30: Wyksztatcenie Andrzeja Osiala

2003 r. Studium Podyplomowe Polskie Towarzystwo Informatyczne Zarzadzanie Projektami
Informatycznymi
1999r. Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie, Zarzadzenie i Marketing, Magister Ekonomii

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byt w okresie ostatnich 3
lat cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspodlnikiem.

Tabela 31: Spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Memorandum?
Przyczepy Bold sp. z 0.0. wspolnik Nie
,Hark I’ sp. z 0.0. wspOInik/ prezes | Tak
zarzadu
Enegrupa sp. z 0.0. wspOlInik/ prezes | Tak
zarzadu
EDU Century sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
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zarzadu

Vilano Capital sp. z 0.0. wspOlnik/ prezes | Tak
zarzadu

Martz sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie

Temared sp. z 0.0. cztonek rady | Nie
nadzorczej/ cztonek
zarzadu

Unitrailer sp. z 0.0. Wiceprezes zarzadu Nie

Docflow S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédlo: Emitent, o$wiadczenie Andrzeja Osiala

Andrzej Osial nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnos$ci Emitenta, oraz nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, z zastrzezeniem bycia czlonkiem zarzadu w
spotce Energetyka Regionalna sp. z 0.0., ktérej dziatalnos¢ obejmuje budowe farm fotowoltaicznych. Jest to
jedyna dziatalno$¢ Andrzeja Osiala, ktora moze miec¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z petieniem
przez Andrzeja Osiala innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Andrzeja Osiali, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Andrzej Osial nie pelit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osob nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Andrzeja Osiala znalazly si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji. Andrzej
Osial nie jest wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Andrzej Osial nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spéice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub
zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych Andrzeja Osiali, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.21.3. Ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej czlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Spotka posiada zawarta umowe ubezpieczenia za szkody wyrzadzone Spotce lub osobom trzecim wskutek
uchybien w wykonywaniu funkcji cztonka wtadz Iub dyrekeji spotki. Ubezpieczeniem objeci sa cztonkowie
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki. Suma gwarancyjna wynosi 2.500.000 zt.

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glosow na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéow, o ktéorych mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Na Date Memorandum struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmnie;j
5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.
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Tabela 32: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem znaczacych akcjonariuszy - na Datg Memorandum:

. . . .. | Udzial w kapitale . , Udzial w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym (%) Liczba glosow liczbie gloséw (%)
Powerplus Pentad Investments
spotka akcyjna spotka 635.250 47,70% 635.250 47,70%
komandytowa-akcyjna
Siudak Piotr 159.700 11,99% 159.700 11,99%
SE-1 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka 103.000 7,73% 103.000 7,73%
komandytowa
Baltic Global FIZ 88.215 6,62% 88.215 6,62%
Gomolinski Michat 78.000 5,86% 78.000 5,86%
Pozostali akcjonariusze 267.550 20,09% 267.550 20,09%

Suma 1.331.715 100,00% 1.331.715 100,00%

Zrédlo: Emitent
Obecni akcjonariusze Spotki sg zwigzani umowg akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2020 r.

Przedmiotowa Umowa wygasnie z chwilag wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect lub wprowadzenia i dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotowa umowa reguluje nastepujace kwestie:
a) zasady tadu korporacyjnego Spotki;
b) zasady rozporzadzania akcjami Spotki;
¢) zasady wspoélnej Sciezki wyjscia akcjonariuszy z inwestycji w Spotke oraz;
d) zasady wspotpracy stron w celu realizacji postanowien umowy.

Analizujac tres¢ poszczegolnych postanowien umowy, w kontekscie postanowien art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie nalezy zwroci¢ uwage na wszystkie te postanowienia, ktorych tres¢ moze zosta¢ zakwalifikowana jako
porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig dziatajaca na zlecenie tych podmiotéw akcji spotki
publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki.

Na mocy umowy akcjonariuszy strony zobowiazaly si¢ do prowadzenia dziatalno$ci Spotki oraz wzajemnej
wspotpracy, w tym w ramach organow spotki, w sposob odzwierciedlajacy zasady tadu korporacyjnego okreslone
przedmiotowg umowag. Zawarte porozumienie okre$la ponadto zasady powolywania oraz tryb dziatania organdéw
spotki, zasady i ograniczenia zwigzane z rozporzadzaniem akcjami imiennymi Spétki i dystrybucja jej kapitatow
do akcjonariuszy. Majac jednocze$nie na uwadze, iz tre$¢ zawartej umowy obejmuje okre$lone zobowigzania
akcjonariuszy co do zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu, celem realizacji zamierzen okreslonych w
umowie, uzna¢ nalezy, iz przedmiotowa umowa stanowi porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie. W konsekwencji na Dzien Memorandum wszyscy akcjonariusze Spolki dziataja w
porozumieniu.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala przewidywana struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
znaczacych akcjonariuszy, w przypadku obje¢cia maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji, tj. 215.000 akcji oraz
po rozwigzaniu porozumienia akcjonariuszy, co nastapi z chwila wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect.
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Tabela 33: Przewidywana struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem znaczacych akcjonariuszy - na Date
Memorandum, w przypadku objecia maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji, tj. 215.000 i po wprowadzeniu AKcji
Spoétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect*

Udzial w Udzial w
. . . .. kapitale . , ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Liczba glosow liczbie gloséw
(%) (%)
Powerplus Pentad Investments
spoltka akcyjna spotka 635.250 41,07% 635.250 41,07%
komandytowa-akcyjna
Siudak Piotr 159.700 10,33% 159.700 10,33%
SE-1 spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spotka 103.000 6,66% 103.000 6,66%
komandytowa
Baltic Global FIZ 88.215 5,70% 88.215 5,70%
Gomolifiski Michat 78.000 5,04% 78.000 5,04%
Pozostali akcjonariusze 482.550 31,20% 482.550 31,20%
Suma 1.546.715 100,00% 1.546.715 100,00%

* Dane w tabeli opracowano, przy zatozeniu, ze:

e Zaden z akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych w Dacie Memorandum co najmniej 5% udziatu w kapitale i ogolnej

liczbie glosow nie obejmie zZadnej Akcji Nowej Emisji oraz

e Zaden z akcjonariuszy Emitenta nieposiadajqgcych w Dacie Memorandum co najmniej 5% udziatu

w kapitale i ogdlnej liczbie glosow nie obejmie Akcji Nowej Emisji w liczbie skutkujgcej przekroczeniem 5% progu

Ponadto w ww. tabeli nie ujeto akcji, ktore mogq byc¢ objete w ramach programu motywacyjnego ani kapitatu docelowego.

Zrédlo: Emitent
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

. SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES 01.01-31.12.2019
STILO ENERGY S.A.

Gdansk, czerwiec 2020
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STILD EMERGY 2.A.

Spis tresci:

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGC BIEGLEGD REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD ...t as s s st s s s s s sam s mrsm mren 3
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STILDEMERGY B4

~ SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
STILO ENERGY S.A.
Z siedziba w Gdansku

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

OPINIA

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Stilo Energy S.A
z siedzibg w Gdansku przy ulicy Traugutta 115 C, ktore zawiera:

1) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2019r., ktory po stronie aktywow | pasywow
zamyka sie kwota 14.515.868,55 =,

2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.,
wykazujacy strate netto w wysokosci 3.645 766,37 =i,

3) zestawienie zmian w kapitale wiasnym =za rok obrotowy od 01.01.2019r. do
31.12.2019r. wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 2. 673.796,73 =z,

4) rachunek przephywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2019r. do 31.12.2019r.,
wykazujacy zwickszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 643,374 67 zi,

5) dodatkowe informacje i objagnienia.

Maszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Stilo Energy S A
na dzien 31.12.2019r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. orachunkoweosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

+ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spofke przepisami prawa | umows
Spotki.

+ rostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosei.

DORADCA Audiiors Sp. Z 000, -3-
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STILOENERGY DA

Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Gadania w
wersji przyjete] jako Krajowe Standardy Badania przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow (KSB") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieghch
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym ((Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2018 r., poz. 1421 z pozn. zm.). Masza odpowiedzialnost zgodnie
Z tymi standardami =zostata dale] opizana W sekcji naszego  sprawozdania
Ddpowisdzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niszalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksisgowych
Migdzynarodowe] Federacji Ksiegowych (Kodeks IFACT) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieghych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami | Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy bieghy rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spolki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, 2 dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace | odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla naszej opinii.

COdpowiedzialnosc Farzady | Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoli jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacii majatkowesj | finansowej | wyniku finansowego Spotki
zgodnie =z przepisami Ustawy o rachunkowosci, preyietymi zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz z cbowigzujgcymi Spdolke przepisami prawa | umowa, a takZze za
kontrole wewnetrzng, ktora Farzad uznaje za niezbedng aby umoZliwic sporzgdzenis
sprawozdania finansowego niszawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za preyjecie zasady kontynuacii
driatalnosci jako podstawy rachunkowosci, = wyjatkiem sytuacii, kisdy Zarzad albo
zamierza dokonat likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatainosci albo nie ma
Zzadnej realneg] alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Madzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania preewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Czionkowie Rady MNadzorczej =3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

DORADCA Audions Sp. Z 0u0. -4-
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Cdpowiedzialnosc bisglego rewidenta

Maszymi celami =3 uzyskanie racjonalngj pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calosé nie zawiera istotnego znieksztaleenia spowodowanego oszustwem lub Medem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnost jest
wysokim pozZiomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z
KSB zawsze wykryje istnisjgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogs powstawad
na skutek oszustwa lub biedu | 53 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub kacznie moglyby wplynat na decyzje gospodarcze uzythownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spolki obecnie lub w
preysziosci.

Podeczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad | zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy | cceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kiore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaZ oszustwo mofe dotyczyé zmowy, falszerstwa,
celowych pominie, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w  celu
raprojektowania procedur badania, kiore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiedniost zastosowanych zasad (pelityki) rachunkowosci oraz
zasadnosé szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Farzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnigje istoina niepewnost zZwiazana ze
rdarzeniami lub warunkami, ktora moZe poddawac w Zmaczaca watpliwosté zdolnosé
Spodki do konmtynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnost, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie
ujawnienia s nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Masze wnicski 23 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegiego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

DORADCA Audiions Sp. Z 00, -5-
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- oceniamy ogolng prezentacje, strukture | zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstaws
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Madzorczej informacie miedzy innymi o planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podezas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Ma inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r. { sprawozdanie 7 dzigfalnosci)

Odpowiedziainesé Farzadu i Rady Nadzorcze]

Zarzad Spotki jest odpowiedzialiny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Madzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Spolki spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Cdpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
driatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziafalnosci, i czynmige to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespajne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziakalnosc,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Maszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Cpinia o sprawozZdaniv Z dzigalnosci

Ma podstawie wykonane] w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki:

+ rostabo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
*+ jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, Ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowy biegly rewident cdpowiedzialny
za badanie:

Joanna Deja wpisana do rejestru bieghych
rewidentow pod numerem 11456

Firma audytorska w imieniu kidrej kluczowy
bieghy rewidenmt zbadal sprawoczdanie
finansowe:

DORADCA Auditors Sp. z o.o.

80-256 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212
wpisana na liste firm audytorskich pod nr 813

Gdansk, 24 czerwca 2020 T.

Signed by /

Podpizano przes:
Joanna Deja

Diate / Diata:
2020-06-24 23:20
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans

Aktywa razem
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
inne srodki trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

14 515 868,55

549 725,51

38274

38 274

256 036,33

256 036,33

253 694,87

234146

56 256,18

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy
5299 261,82
50701,56

0

0]

33 789,06
33789.06

27 9354

5853,66

16 912,5
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Kwota na dzieri
koficzacy biedacy rok
abratowy
Od pozostatych jedmostek 56 256,18
Inwestycje diugoterminowe a
DHugoterminowe akbywa finansowe 4]
w jednostkach powigzanych 4]
w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada a
zaangaiowanie w kapitale
w pozostatych jednostkach a
CHugoterminowe rozliczenia miedzryokresowe 199 159
Aktywa z tytutu odroczonego podathu dochodowego 199 159
Aktywa obrotowe 13 F66 143,04
Zapasy B 046 427 88
Materiaby 4 466 308,26
Pétprodukty | produkty w toku 2213 126,28
Zaliczki na dostawy | ustugi 1 366 995,34
Maketnosci krdtkoterminowe 4 2834 407,19
Maleinodc od jednostek powigzanych 4]
z tytutu dostaw | usfug, o okresie sphaty: a
Maleimodéci od porostatych jednostek, w ktdrych jednosthka a
posiada zaangaiowanie w kapitale
z tytubu dostaw | ustug, o okresie sptaty: 4]
Malefnodci od porostatych jednostek 4 834 407,19
z tytutu dostaw | usfug, o okresie sphaty: 3499 833,24
- do 12 miesiecy 3499 833,24
z tytutu podatkdw, dotadji, cet, ubezpieczen spoteczmych 10546 2841
| zdroweotmych oraz infvych tytutdw publicznoprawenych
inne 78 289,85
Inwestycje krdthoterminowe 1033 255,82
Krdtkoterminowe aktywa finansowe 1033 255,82
w jednostkach powigzamych a

Kwota na dzien
koriczacy poprzedni
rok obrotowy
1569125

0

4]

0

o

5 248 560,26
152243425
£37 319,07
33173269
55338249
3325 805,08
4]

4]

4]

3 325 605,08
4671 183,1%
4671 183,19

280 768,08

237385381
389 881,15
389881,15

4]
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w pozostahych jednostkach
Srodki pienigine i inne akbywa pienigine
- drodki pieniezne w kasie | na rachunkach
Krdthoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem
Kapitat [fundusz) whasny

Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci spreedazy (wartodci emisyjnej) nad
wartoscia nominalng udziatdw (akcji)

Pozostate kapitafy [fundusze) rezenwowe, w tym:
- na wdziaty [akcje) wiasne
Zysk [strata) z lat ubieghych
Zysk [strata) netto
Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne
Pozostate rezeray
Zobowigzania diugoterminoee
Wobec pozostahych jednostek
z tytubu emisji dhuinych papierdw wartosciowych
Zobowizzania krdthoterminowe
Zobowizzania wobec jednostek powigzanych
z tytufu dostaw | ustug, o okresie wymagalnodci:

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale

z tytubu dostaw | ustug, o okresie wymagalnodci:

Zobowizzania wobec pozostatych jednostek

Kwwota na dzieri
koriczacy biedacy rok
obrotowy

0

1033 255,82

1033 255,82
5205215

14 515 858,55

2709 440,18

10 305 000

808 750

808 750

337 500
337 500
=5 095 843,45
-3 645 746,37
11 806 22837

0

2023 397,26
2023 357 26
2023 397,26
5 577 979,08

1]

4]

5 577 979,09

Hwota na dzieni
koniczacy poprzedni
rok cbrotowy

0

389 BB1,15

389 BB1.15

10 43%,78

5299 261,82

<35 843,45

3 300 000

0

0

1 7&0 000

1 740 000

0

-5 09584345
533510527
0

0

0
4 877 208,52
0

0

0

4 877 208,52
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z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, cef, ubezpieczen spofeczmych i
zdrowotmych oraz inmych tytutdw publicznopraswnyech

z tytutu wynagrodzen
inne
Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe

- krdthkoterminoee

Rachunek zyskdw | strat
Rachunek ryskdw | strat (wariant pordwnawczy)

Przychody netto ze spreedaZy | zrdwnane z nimi, w tyme

Przychody netto ze sprzedady produktdw

Imiana stanu produktdw (zwigkszenie - wartos dodatnia,
Imniejszenie - wartod ujemna)

Przychody netto ze sprzedady towardw | materiatdw

Kaoszty driatalnodci operacyjne

Amortyzacja

Zuiycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne | inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

WartosE sprzedanych towardw | materizhdw

Kweota na dzier
koficzacy bieigcy rok
obrotowy

4 154 691,36

4 154 671,36

344 TEB 9

&20 103,25
458 396,19
4 304 852,02
4 204 852,02

4 204 852,02

Kwota na dzier
koficzacy bietgoy rok
obrotowy

57 732 303,53

54 152 343,48

205243277

1 527 507,28
61 172 232,556
29 444 42

30 &99 074,37
18 772 734,21
161 719,79
595121784
10437763
477 419,76
322363873

12906269

Kwota na dzied
koniczacy poprzedni
rok obrotowy
1413 735

1413 735

229 640,56

234 609 97
299922299
457 B9S75
457 B9S75

457 B9ST75

Kwota na dzien
koficzacy poprzedni
rok obrotowy

& 72224587

& 04691377

34217247

313159463
11 619 459,02
18 384 69

4 374 875,94
3805 985,44
4332163
207908205
395467744
172 667 27
604 61171

29773812
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Zysk [strata) ze sprzedaty (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartodci akbywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk [strata) z driatalnodcl operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Odsethi, w tym:
Kaoszty finansowe
Odsethi, w tym:
Inne
Fysk [strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy

Tysk [strata) metto (I-1-K)

Zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) whasnym

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BIO)

Kapitaf (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BOY, po korektach

Kapitat [fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiary kapitatu (funduszu) podstawowego
rwigkszenie (7 tytuhu)

- wydania udziatdw temisji akcjil

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu

Imiany kapitatu (funduszu) zapasowegs

Hwota na dzief
koiiczacy biedacy rok
obrotowy

-3 439 929,03
754 402,76
754 402,76
885 741,21
380 437,35
505 303,86

-3 57125748
1144

1144

273 669,35
100 629.8

173 039 55

-3 844 925,37
-199 159

=3 645 766,37

Hwota na drief
koriczacy biedacy rok
obrotowy

-35 84345

=35 84345
3300000

7005 000

7005 000

7005 000

10 305 000

0

808 750

HKwota na dzief
koniczacy poprzedni
rok obrotowy
-4 897 41315
163 06245
163 062,45
343 208,54
3282553

14 953,64

-5 077 559,64
160,27

160,27

18 444,08
162524

14 81882

-5 095 B43.45
[¥]

<5095 B43.45

Kwota na dzied
koriczacy poprzedni
rok cbrotowy

3 300 000
3 300000
3 300 000

3 300000
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rwighszenie [z tytutu)
- emisji akcji powyie] wartosd nominalnej
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze] rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany porostahych kapitabdw (funduszy) rezerwowych
rwigkszenie (z tytutu)
wptaty na poczet objecia akcji
rmnigjszenie [z tytutu)

objecie akcji - rejestracja podwyZszenia kapitalu
akcyjnego

Pozostate kapitaty [fundusze) rezerwowe na koniec okresu
ZTysk [strata) z lat ubieghych na poczatek okresu

Strata z lat ubieghych na poczatek okresu

Strata z |at ubieghych na poczatek okresu, po korektach

Strata z lat ubieghych na koniec okresu

Zysk [strata] z lat ubieghych na koniec okresu
Wynik netto

strata netto

Kapitat (fundusz) wizsny na koniec okresu [BZ)

Kapitat (fundusz) wizsny, po uwzglednieniu proponowanego podziaiu

zysku [pokrycia straty)

Rachunek przeplywdw pieniginych
Rachunek przephywiw pienieznych (metoda pogrednial

Przephywy Srodkdw pieniezmych z dzistalnosci operacyjne)
Zysk [strata) netto

Kaorekty razem

Hwota na dzien
korficzacy bietacy rok
abrotowy

808 750

808 750

808 750

1 760 000

<1422 500

5 582 500

5 582 500

7005 000

7 005 000

337 500
<5095 843,45
-5 095 843,45
<5095 843,45
-5 095 B43.45
<5 095 843,45
-3 845 766,37
3 645 766,37
2709 640,18

2709 &40,18

Kwota na dzien
koriczacy bietacy rok
obrotowy

=3 645 766,37

-3 73491073

HKwota na dzieni
koniczacy poprzedni
rok obrotowy

1 70000
2 7600000
2 760000
1 000 000

1 000 000

1 760000

0

0

-5 08574345
L 09574345
=3574345

-35 74345

Kwota na dzieni
koriczacy poprzedni
rok obrotowy

-5 095 B4345

477 878,35
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Amortyzacja

Odsethi | udziaty w zyskach [dywidendy)
Imiana stanu zapasdw

Zmiana stanu naleFnosc

Imiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem poiyczek
i kredybdw

Imiana stanu rozliczen miedryokresowych
Przephywy pienicine netto z dziatalnodci aperacyjnej (11
Przephywy Srodkdw pienieirych z dzistalnosc inwestyoyjnej
Wptywy
Z aktywidwe finansowych, w tym:
w pozostahych jedmostkach
Whydatki

Mabyecie wartodci niematerialrvych | prawnych oraz reeczoweych
aktywidw trwatych

Ma aktywa finansowe, w tym:
w pozostahych jedmostkach
Przephywy pienicine netto z dziatalnosci inwestycyjne] (1-11)
Przephywy Srodkdw pieniezmych z dziatalnodc finansowej
Wptywy

Wphywy netto z wydania udziatdw emisji akjil | inmych
imstrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Emisja diuinwch papierdw wartodciowych
Whydatki
Ordsethi
Przephywy pienieine netto z dziatalnodci finansowe] (1-11)
Przephywy pienigine netto razem (A IzBNLC.IH
&rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigZne na koniec okresu (F£0), w tym:

Kwota na dzien
koriczacy bietacy rok
obrotowy

29 444,42
100 4298
& 523 993,43
=1 547 94579

F00 770,57

3 504 1839

-7 3B0 677,10

1]
0
0
289 9&5,47

ZBY QA5 A

0
0

-ZBY REG A

8391250

6391250

2000000
TT 23254
T7 23254

8 314 017 44
&43 374,67
3B9 BE115

1033 25582

Kwota na dzier
koniczacy poprzedni
rok obrotowy

18 364 569

i)

-1 522 434,25

=3 342717 58

4 877 208,52

447 456 97

-4 617 965,10

i)
¥]
i)
5215375

5215375

[¥]
[¥]

-52 15375

5040 000

5040 000

i)
5050 000

38988115

i)

389 88115
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[Kweota na dzieni HKwota na dzier

korczacy biedacy rok koriczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

- o ograniczone] moiliwoscl dysponowania 1216,02 0

Rozliczenie rétnicy pomiedry podstaws opodathowania podatkiem dochodowymn a wynildemn finansowym (zyskism,
straty) brutto. Wypetniajg wytacenie jednostki zobowigzane.

Rok biezacy Rok poprzedni
A, Zysk [strata) brutto za dany rok -3 Ba4 925,37 -5 095 B4345
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate riznice &4 TS o
pomiedzy zyskiem/straty dla celdw rachunkowych a
dochodem//straty dla celdw podatkoweych), w tym:
z innych Frddet preychoddw &4 TT46 0
C. Przychody niepedlegajjee opodatkowaniu w roku bieZacym, w 323557 150 311,56
tym:
z innych Irddet praychoddw 3 235,67 150 311,56
D Przychody podlegajace opodathowaniu w roku biezacym, il il
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubieghych w tym:
z innych Irddet praychoddw i} i}
E. Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania proychoddw (travate 387 985,79 P2 5192
rdinice pomiedzy zyskiem/straty dla celdw rachunkowych a
dochodem//straty dla celéw podatkoweych), w tym:
z inmych Frddet preychoddw 387 985,79 325192
F. Koszty nieumnawans za koszty uryskania preychoddw w 1104 BBF.93 A87 947 .66
biefgcymn rodow, w tym:
z inmych Frddet preychoddw 1106 BAF.93 487 947 66
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania proychoddw w noku 107 781,25 o
biezgcym ujete w ksiegach lat ubieghych, w tym:
z innych Frddet preychoddw 107 78125 0
H. Strata z lat ubleghych, w tym: i} i}
z inmych Zrddet praychoddw o o
I Inme zrniany podstawy opodathkowania, w tym: 0 -B40,17
z inmych frddet proychoddw 0 -B40,17
1. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
K. Podatsk dochodowy 0 0
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Gdansk, 24 czerwca 2020

Stilo Energy SA

ul. Traugutta 115C
80-226 Gdansk

NIP: 5851481657
REGON: 369125767
KRS 0000711740

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu
za okres

od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

sprawozdanie z dzistalnoici Zarzadu 2019 stroma 1
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Szanowni Panstwo, sprawozdania finansowe Stilo Energy z drugiego roku dziztalnosci, na dzien 31 grudnia

2019 roku, pokazujg:

1.
2.
3.
q.

Sumy bilansowe 14.515% 868 55 =zt

Przychedy netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 57.732.303,53 zt
Koszty dziatzlnosci operacyjnej 61.172 332 56 zt

Wynik (strata) netto w wysokosci 3.645, 766,37 =t

Ujemmny wynik netto cdzwierciedla sume wydatkdw poniesionych na dalszg rozbudowe ogolnopolskiej

struktury sprzedazowe] | montaizowe] w branzy fotowoltaicznej, z silnym zapleczem marketingowym,
projektowym i rozliczeniowym. W efekcie spotka zanotowata wielokrotny wzrost przychodow i plasuje sie
w czotowce krajowej na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc jednostki

Celem zafoiycieli spotki byfa wspdlna inwestycja w ogdlnopelsky dystrybucje instalacji
fotowoltaicenych. Dochodem z tej inwestycji ma byC rdZnica pomiedzy przyszly wyceng
transakcyjng spotki a sumg wniesionych kapitatow, z uwzglednieniem wysokiego kosztu kapitatu
powierzonego przez akcjonariuszy. Dlatego od poczatku istnienia spotki zarzad konsskwentnie
podejmowat dziatania na rzecz szybkiego zbudowania struktury sprzedaizowe] i wykonawczej w skali
krajowe] oraz przygotowania wyrdzniajgcej sie oferty produktowsj.
W 2019 roku akcjonariusze 3-krotnie podjeli decyzje o zwiekszeniu kapitatow spotki:

a. Seria F, uchwata NWZA 25 lutego 2019 roku w 3.210.000 zi.

b. Seria G, uchwata WZA z 14 czerwca 2019

c. Seria H, uchwata NWZA z 17 grudnia 2019
Ostatnia uchwata zostala opfacona w ponad 0%, jednakie nie doszia do skutku w przewidzianym
terminie. Z powodu wprowadzonych ograniczen w organizowaniu spotkan (ograniczenia s3
wynikiem epidemii korenawirusa), dopiero 8 czerwca odbylo sie kolejne WWZA, na ktérym
akcjonariusze zredukowali skale podniesienia kapitatu kierujgc sie biezgcym zapotrzebowaniem na
kapital.
Ostatecznie na koniec 2019 roku spotka miata wyemitowanych 1.020.500 akgi pe 10 zt plus agio
B08.750 zt, kapitat w seriach od A do G w calosci zostat wniesiony 1 zarejestrowany. tacznie
akcjonariusze wplacili na kapitat 11.113.750 zi.
Ponadto spotka w 2019 roku korzystata z finansowania diuinego w kwocie 2 min 2 — byt to
realizacja programu emisji obligacji uchwalonego 14 czerwca 2019 roku.
Wazrost kapitatu i determinacja menedzerow byly wewnetrznymi diwigniami spektakularnego
wzrostu przychoddw — dziewieciokrotnego w porownaniu z 2018 rokiem. Sprzyjaty rowniez czyniniki
zewnetrzne: wprowadzona od poczatku roku ulga w podstawie PIT oraz wprowadzony w lipcu
program Maj Prad, ktdre sprawity, Ze pojawit sig znaczny wezrost zainteresowania fotowoltaiks.
Rynek mikroinstalacji prosumenckich wzrast 3-krotnie r/r.

Przewidywany rozwoj jednostki

Stilo Energy konsekwentnie oferuje instalacje wyrdzniajgoe sie technologiz. W 2019 roku stata sis
najwiekszym w Polsce dostawcy rozwigzan opartych ma mikrofalownikach i jednym z najwiskszych
w Europie. Pod koniec 201% roku zaczeliSmy zamawiaC i oferowal panele o mocy 400W —
zdecydowanie najsilniejsze ma rynku polskim. Mikrofalowniki i panele sprawiajg, ze oferta 5tilo
wyroinia sie zdecydowanie na rynku polskim. Odmiennosc i jakesc technologii traktujemy jake
meocng diwignie rozwoju.

sprawozdanie z dziatalnosc Zarzgdu 2019 strona 2
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B. Ponadto od listopada 2019 trwa intensywna przebudowa sfery wykonawczej. Nastepuje poprawa
wskainikow jakosci | skrocenie terminu realizacji, co wpiywa korzystnie na postrzeganie oferty
spotki. A jednoczesnie notujemy cbnizenie kosztow bezposrednich montazy | wzrost skali montazy.

3. Wainiejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwaoju
Stilo Energy nie jest aktywne w tym obszarze. Obecnie skupiamy sie na wspieraniu naszych dostawcow:

A, Mikrofalownikdw w rozwoju ich produktdw pod katem specyficznych wymagan regulacyjmych
polskiego nymku.

B. Modutow fotowoltaicznych w dostosowaniu swoich produktow do specyficznych wymagan
zwigzanych z mikrofalownikami.

A ponadto rozwijamy umiejetnosci projektowe dla instalacji z rownoleghym podigczeniem modutow, co

niewatpliwie w dalszym ciggu jest nowatorskie dla rynku polskiego jak i dla innych rynkow.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Pomimo poniesienia znacznych strat w 2019 roku spotka posiada dodatnie kapitaty, ma mozliwosc ich
systematycznego zwiekszania w razie potrzeby, a marzec, i maj w 2020 roku byty rekordowymi miesigcami
w historii firmy pod wezgledem wynikdw finansowych.

5. Udziaty [akcje) wiasne
Spotka nie nabywata akcji whasnych w 2019 roku.
6. Oddziaty [zakiady)

Spéfka koficzy dziztalnosé w wynajetym budynku w Sopocie przy ul. Swiemirowskie] 3 i przenosi do nowej
siedziby w Gdansku, ul. Traugutta 115C. Ponadto korzysta z magazynu i obstugi magazynowsj firmy MAG w
Gdyni | Raben w Gdansku oraz zarzgdza ponad 20 podrecznymi magazynami zlokalizowanymi na terenie
catego kraju w siedzibach firm instalatorskich pracujgcoych dla Stilo Energy.

Siet przedstawicieli handlowych jest systematycznie zageszczana | mimo 3-stopniowe] struktury nie
utworzylismy i nie planujemy utworzenia oddziatéw (zakfadow).

7. Instrumenty finansowe

W okresie od 01.01.2019 do 31.12 2019 r. nie stosowano instrumentow finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw srodkdw pienigznych oraz utraty piynnosd
finansowej, na jakie narazona jest Spotka. Nie uzywamy rownie: rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z
tym nie dotyczg nas kwestie zwigzane z celami | metodami zarzadzania ryzykiem finansowym, fgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych redzajow planowanych transakcji.

8. Skiad zarzgdu i uchwaty zarzgdu

W catym 2012 roku zarzad byt dwuosobowy: Mirostaw Bielinski— Prezes Zarzadu oraz piotr Kowalczewski —
Wiceprezes Zarzadu.

Cztonkowie zarzgdu na bieZgco angaiujg sie w dziatalnosc spotki na poziomie operacyjnym we wszystkich
obszarach, podejmujgc decyzje jako zarzad wtedy, kiedy tego wymaga)g przepisy prawa. W 2013 roku
decyzje zarzadu dotyczyly tworzenia organizac)i, regulaminow, a przede wszystkim przygotowywania
kolejnych walnych zgromadzen akcjonariuszy i przygotowywania kolejnych podwyiszen kapitatu oraz
plandw finansowych.

Ad. 9. Informacja dodatkowa: zagroZenia dla istnienia spotki

Sprawozdanie z dziztainosci Zarzadu 2019 strona 3
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W ocenie zarzgdu nie ma zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez spotke Stilo Energy, poniewaz:

A. Spotka w 2019 roku zgodnie z przewidywaniami systematycznie, co miesigc, poprawiala swoje
wyniki i ten trend jest bardzo widoczny rowniez w pierwszych miesigcach 2020 roku.

B. Progrentownosci szacujemy na ckoto 1.800-2 000 kW/m-c. Syntetycznym wskaznikiem wzrostu jest
liczba montazy instalacji i ich moc mierzona w kKW, W marcu 2020 roku wykonalismy ponad 400
montazy na ponad 2.500kW, a w czerwcu ckoto 500 montazy na 3.000kW.

C. W miarg wzrostu potrzeb finansowych akcjonariusze systematycznie podnoszg kapitat spotki. Przed
zakonczeniem badania sprawozdan finansowych, 8 czerwea 2020 roku uchwalili 3 podwyzszenia
kapitatu na fgczng kwote ponad 6,1 min zf, udostepnili finansowanie diuzne na kwote 8 min zt w
miejsce emisji obligacji na 2 min zi, a ponadto spotka otrzymata subwencje finansowa PFR na kwote
2,3 min zt.

D. Analizy branzowe wskazuja na perspektywe wzrostu w 2020 roku nynku mikroinstalacji
prosumenckich, na ktorym dziata Stilo Energy. Stilo juz po 2 latach dziatania jest w czotowce firm z
tego rynku, dzigki swojej unikalnej technologii z szansg na szybszy rozwd] niz catego rynku.

E. Planujemy dedatni wynik catego 2020 roku.

Mirostaw Bielinski — Prezes Zarzgdu (podpis elektroniczny)

Piotr Kowalczewski — Wiceprezes Zarzagdu (podpis elektroniczny)

24 czerwca 2020

sprawozdanie z dzistalnoici Zarzadu 2019 strona 4
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7. ZALACZNIKI

7.1  Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Strona 1 z 49

Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 wst. 432 ustawy 2 dnia 20 sierpria 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumenty wydawanego preez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i peczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 03.12.2020 god=. 01:07:39
Mumer KRS: 0000711740

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Deta rejestracii w Krajowym Rejesirze Sadowym | 29.12.3017
Oetatni wiis | Mumer wpisy 8 Data dokonania wiisu 27.11.3030
Syonatura akt GOVIT NS-RELKRS/ 20525/ 20/ 158
Oznaczenie sadu SAD REIONOWY GDANSE-POLNOC W GDANSKL, VII WYDZIAL GOSPODARCTY KRAJOWEGD
REIESTRL SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
L.Oenaczenia fomy prawne) SPOREA AKCYINA
2 Numer REGON/NIF BEGON: 363125767, NIP: 5851481657
3.Firma, pod kbieg spidka driala STILOD ENERGY SPOLEA AKCYINA
4 Dane o wozedniejsme) refestragi 0 |-
5.Cry predsiebionea prowadzi drialaingst | NIE
gospodanczy z innymi podmistami na
podstawie umowy spiiki cywilne)?
6.0y podmiot posiada status organizacgi | MIE
podythy pubiczrega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu
1 Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSE, gmina GDANSE, miejsc. GDANSK
2 Ares ul. ROMUALDA TRALGUTTA, nr 115 C, lok. —, misjsc. GOANSE, kod BI-226, pocta GDANSE, kraj
POLSKA
IAdres pocrty elektroniczne] 0 |-

4 Adres stenny intermetowe]

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacije o statucie

LInformacia o sporzadeeniu lub Zrmiane

AKT ROTARIALNY Z DNIA 15 GRUDNIA 2017 ROKL, SPORZADZONY POD NUIMEREM
REPERTORILM A 9957/ 3017 PRIEZ NOTARILIEZA WITOLDA OGIEGLD W JEGD EANCELARIL
NOTARIALNE] W GDANSKL (B1-243) PRIY ULICY DMOWSKIEGD 15/7

08.06.2018, REPERTORIUM A MR 3604/2018, NOTARIUSZ ADAM WASAE KANCELARIA
NOTARIALNA UL. WAIDELOTY 18/1, 80-437 GOANSK, TMIENIONO: PAR.7 UST. 101 2, PARLT
UST.56718

AKT NOTARIALNY Z DNIA 5 PAZDZIERMIKA 2018 ROKL, SPORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORILM A 2450/ 2018 PRZEZ MOTARTUSZA MAGIMILEME JAKUBOWSKR W JE
KANCELARIT NOTARIALNE] W GDYNI, ZMIANIE LILEGEY: PAR. 7 LIST.1, PAR. 7 UST.2 STATUTU
SPOLKL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 GRUDNIA 2019 ROKU,SPORZADZONY POD MUMEREM REP.A
3010/ 2018 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE MAKLIBOWSEA W JE1 KANCELARII NOTARIALNE]
W GDYNI (B1-338) PRZY LLSWIETOMNSKIE] 118/1; ZMIANIE ULEGLY PAR.7 UST.1 PAR.T
UST.2 STATUTU SPOEKT

AKT ROTARIALNY Z DNIA 25 STYCZMLA 2019 ROKLL, SPORZADZONY POD NUMREM
REPERTORILM A 74E/2019 PRIEZ NOTARIUEZA MAGDALENE JAKLIBOWSEA W KAMCELARII
NOTARIALNE] W GD'YNIL,ZMIAMA PAR.T UST.1,PAR.7 UST.2 STATUTLL

AKT ROTHRIALNY T DNIA 14 CZERWCA 2019 B, SPORZADZONY POD MUMEREM REP_A NR
2020/2015 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE MELIBOWSKA W JE] KANCELARIT NOTARIALNE]
W GDYNI (B1-338) PRZY ULSWIETOIANSKIE] 118/1;ZMIANA PARLT STATUTL SPOLEKI,

AKT ROTARIALNY Z DNIA 08 CZERWCA 2020 ROKL, SPORZADZONY POD MUMEREM
REPERTORILIM A 14552020 PRZEZ ROTARIUSZA MAGDALEME JAELIEDWSKA, PROWADZACK
KANCELARIE NOTARLALNA W GDYMI (81-338) PREY UL. SWIETOJANSEIED 116/1, ZMIANIE
LLEGLY: PAR. 2 I PAR. 14 UST. 1 STATUTU SPOLKT, DODANG: W PAR. & STATUTU SPOLKI
DODAND PET 35 I PKT 356

08.06. 20207, REPERTORIUM A NR 1435/2020 NOTARIUSZ MAGDALENA JAKLIBOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL SWIETCIANSKIE] 118/1 W GDANSKLL.

W §7 STATUTU SPORKI: ZMIENIONG UST. 112, UCHYLONOD UST.4-7 I PRZYIETO UST. 46 W
NOWYM BRZMIENILL.

AKT MOTARIALNY Z DNIA 8 (ZERWCA 2020 ROKL, SPORZADZONY POD NUMEREM
REPERTORILIM A 1455/2020 PRZEZ MOTARIUSZA MAGDMLENE JAKLIBOWSKA Z EANCELARIT
NOTARIALNE] W GD¥NI,

ZMIENIONG § 7 UIST. 1 T 2 STATUTL SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 CZERWCA 2030 ROKL, SPORZADZONY POD MUMEREM
REPERTORILIM A 18792020 PRZEZ MOTARIUSZA MAGDALENE JAKLIEOWSKA Z EANCELARIT
NOTARIALNE] W GDYNI, MA MOCY KTOREGD (UCHWALA NR 7) UCHYLONO CALA
DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTL SPOLKT I PRZYIETO NOWE BRZMIENIE STATUTL) SPOLKT -
0D §1 DO §21.

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 LISTOPADA 2020 ROKL, REP.A NUMER 4138/2020, NOTARIUSZ
MAGDALEMA JAKUBOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI PAZY LILICY
SWIETCIANSKIE] 118/1, ZMIENIONO § 3 (ZMIENIONG NUMERACIE USTEPOW, DODAND
NOWY LIST.1),

TMIENIONG NOWY UST.2 (POPRZEDNI LIST_1},

TMIENIONO § 5 (ZMIENIONO NUMERACIE USTEPOW, DODAMD MOWY UST.1), ZMIEMIONG § &
[ZMIENIOND HUMERACIE LISTEPOW),

LCHYLONG § 14 LUIST.5 T8,

ZMIENIONO § 15 UST.2 PKT 6, § 16 UST.1 T UST.3, § 19UST.2,

TMIENIONO § 21 (DODAMD MOWY LIST.1, DOTYCHCZASOWA TRESC STALA SIE UST.2)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostada ubworzona spdda

Z0znaczenie pisma NNego nid Monitor
Sgdowy | Gospodarcry, preeznaczonagd do
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4.Czy stabuk preyvenaje uprwnienia
osobiste okredlonym akcjonariuszam lub
tytuby uczestnichwa w dochodach lub

majathou spdikl nie wynikajgoych z akcji?

MIE

5 Czy obligatoriusze majg prawo do udzizhs
w rysku?

MIE

Rubryka & - Sposch powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdtw

Rubryka 8 - Kapital spodki

1 Wysokodé kapitaby mkiadowego 13 317 150,00 7
2 WysokoSE kapitaty doceloweno 1 500 000,00 Zt
3_Liczha akifi wazystkich emisji 1331715
4. Wartodd nominalna akgji 10,00 ZL
S Kwobowe okredlenie creic kapitath 13 317 150,00 Z&
e
EWartodd nominalna warunkoweno 2 215 580,00 Ik
pOteyszenia kapitahy mkiadowegn
Podrubryka 1

Informiacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1. Nazwa serii akoji

SERIA "A°

2.Liczha akeji w danej serii

1E00OD

3.Rodraj uprrywiksjowania | liccha
akefi uprzywiajovanych ub
informacia, 2e akje nie 53
UprTywlajwane

AECIE NIE 54 UPRZYWILEICWANE

2 1.Nazwa serii akcji

2. Liczba akgli w danej serii

50000

3.Rodzaj uprzywikjowania i liczba
akcji uprrywisjowanych lul
informacia, ke akcje nie 53
uprzywilsjowans

AECIE NIE & UPRZYWILEICWANE

3 1.Nazwa serii akcji
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2. Liczba akeji w danej serii

100000

3. Rodzaj uprEywikejowania | liczha
akeji uprzywisjowarnych lub
informadia, e akdje nie 53

AECIE NIE 54 UPRIYWILEIOWANE

uprzysillajowans
1. Nazwa serii akcji "
2.Lkczba akoji w dane] serii 205000

3. Riodzaj uprrywikejowania i licdha
akcfi uprzywiksjowanych lub
informacia, ba akcje nie s3
upFTywilsjowans

AECIE NIE 54 UPRIVWILEIOWANE

1. Nazwa serii akcji

ngn

2. Lczha akcji w danej sedi

7500

3. Rodzaj uprzywikjowania | liczha
akcji uprzywisjowarych lub
informadia, e akdje nie 53

AECIE NIE S& UPRIWILEIOWANE

uprTywillajowane
1.Nazrwa serii akcji F
2.Lkczba akoji w dane] serii 273000

3. Rodzaj upirywikjowania | liczha
akeji uprzywisjowanych lub
informada, b akde nie 53

AECIE NIE 54 UPRIVWILEIOWANE

uprTysilajowans
1.Narwa serii akcji ]
2. Lkczba akcji w danej serii 150000

3. Rodzaj upizywikjowania | liczha
akeji uprzywisjowanych lub
informada, b akde nie 53

AECIE NIE S& UPRIWILEIOWANE

uprzysillajowane
1.Narwa serii akcji AECIE SERIT H
2 liczha akoji w danej serii 20815

3. Rodzaj uprywikjowania | liczba
akeji uprzywisjowanych lub
informaca, te akde nie 53

AECIE NIE S8 UPRIVWILEIOWANE

uprzysillajowane
1. Narwa serii akcji T
2. Lkczba akcji w danej serii 93000

3. Rodzaj uprzywikjowania i liczha
akcji uprzywilsjowanych lub
informacia, e akcje nie 53
uprEywilsjowane

AECIE NIE S8 UPRIVWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o pedjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiscw

Rubryka 11
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1.Cry zarzad lub rada adminisbrujaca 55
updwainieni do emisfi wanmanicw

subrskrypoyjnych?

TAK

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Narwa organu uprawnionego do
reprerantowania podmish

ZARZAD

1 Sposdin reprezentaci podmictu

ZGODNIE Z ART. 373 PAR. 1 KDDEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, W ZARZADZIE WIELDOSOBOWYM
D0 SKEADWNIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOL DZIALANIE DWOCH
(ZLONEDW ZARZADU ALBO JEDMEGD CZLONKA ZARZADU EACINIE Z PROKLURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wochodzaoych w skiad organu

1 1.Hazwiskn | Naowa lub firma SIUDAK

2.Imiona PEOTR ROMAN

3. Numer PESEL/REGON 74001501713

4. Numer KRS FEEE

5.Funkija w organie representujacym | PREZES ZARZADU

6.C7y osoba wohodzaca w skiad MIE

rarzadu Zoskaka TEWERSZONE W

czymnadciach?

7.0atz do jakis| rostala rawieszona |-
2 1.Hazwisks | Nazwa iub firma (ZARNIECEL

2.Imisna ALEKSANDER

3.Numer PESEL/REGON 85040502275

4. Numer KRS

EEEE

5.Funkcja w organie reprezentuigcym

CZLONEK ZARZADL

6.07y osoba wohodzaca w skiad MIE
rarradu zockala rawEesIONE W
cyrnodciach?
7.0t do jakes] retala zawieszona |-

3 1.Narwiskn | Narwa lub frma ILROASKT
2.Imiona ERZYSITOF
3.Numer PESEL/REGON GE0E1103630

4. Numer KRS

EREE

5.Funkcja w onganie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADL

6.Czy csoba wohodzaca w skiad
rarzgdu Zostala TEWESSIONS W
czymnaiciach?

MIE

7.0aita do jakie] zostala Zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

|R."I.D.l'l. HADZDRCIA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoych w sklad organu

136



137

Strona &6z 9

1 |1Mazwisko KEMPA
2.Imiona MARLAN
3.Mumer PESEL BLOG1407417

2 |Lhamwisko KALINALISKAS TIT
2.Imiona ALFONSO ANTHONY
3.Mumer PESEL E70S07 15296

3 |LMamwisio ROSHOWSKE
2Imiona JERZY MICHAL
3.Mumer PESEL 0021701515

4 |LMamwisko DSIAL
2.Imiona ANDRZE]
3.Mumer PESEL TOOSLE0E57S

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpistw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalmosci

1. Przedmict preewatajace] dziataincdc 1 47, 99, T, POTOSTALA SPRZEDAE DETALICZMA PROWADZONA PUZA SIECLA SKLEPOWA,
przedsisbinry STRAGANAMI T TARGOWISKAMI
2 Przedmict pozostalej drizkinodd 1 13, 2, , INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPREETU T WYPOSAZENIA
preecisighioncy 2 42, 22, , ROBOTY ZWIAZANE Z BUDCWA LINIT TELEKOMUNIKACY INYCH I
ELEKTROENERGETYCINYCH
3 43, 21, , WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH
4 46, 19, , DZIALALNOSE AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGD
RODZAIU
5 46, B0, , SPREEDAE HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
& £3, , , DZIMCALNCSE LSELIGOWA W ZAKRESIE INFORMACT
7 £4, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZLALALMOSE USEUGOWA,  WYLACZENIEM UBEZPIECZEN
I FUMDASZCOW EMERYTALNYCH
8 £6, 19, , POZOSTALA DEIALALNOS, WSPOMAGAJACA USLUGT FINANSOWE, Z WYEACZEMIEM
UBEZPIECZEN I FLUNDUSZOW EMERYTALNYCH
] 71, 12, , DZIALALNOSE W ZAKRESIE INZYNIERII T ZWIAZAME Z MIA DORADZTWG
TECHNICZME
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolsjny w | Dat zhodenia Za okres od do
polu
LWzmianka o shoteniu 1 06072019 00 01.01.2018 DO 31.12.3018
TCIneg aprevcedana 2 28.07.2020 00 01.01.2019 DO 31.12.3019
finansowego
ZWzmianka o zhodeniu oping |1 00 01.01.2018 DO 31.12.3018
biegieno rewidenta [
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Sktrona 7z 9
sprawozdania z badania 2 00 01.00.2019 DO 31.12.2019
rocEego sprawoedania
finansowego
3.Wzmianka o zokeniu uchwady |1 00 01.00.2018 DO 31.12.2018
ub postanoweenia o
- . 2 sxuma 00 01.00.2019 DO 31.12.2019
speawardania finansowend
4. Wemianka o Hoteniv 1 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
ﬁm"mm fa z deiolalno’cd z 0D 01.00.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosc statubowej organizacji pogytku publicznego

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzier kofdczacy plerwszy rok obrotowy,  |31.12.201E
za kitdry naledy rlodyd sprawazdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpistw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majathu dheénika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpistw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, 28 z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszhdw egzekucyjnych
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Brak wpiscw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewadnieniu podmiotu

Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpiscw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpistw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukburyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej

restrukturyzacji

Brak wpistw

Rubryka & - Infarmacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej
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Strona 9z 9

Brak wpisdw

data sporzadrenia wiydruku 03.12.2020
adres strony intermetowe], na kborej 53 dostepne informacie @ rejestru; elrs. ms.govpl
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7.2  Statut Emitenta

Ponizej przedstawiono tekst jednolity Statutu Spolki uchwalony uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Sp6iki z dnia 2 grudnia 2020 r.:

e Me b

SJI1A1U1
SPOLKT STILO ENERGY SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W GDANSKU

I POSTANOWIENI4 OGOLNE

§1
Spolka driala pod nazwq Stile Energy Spélka Akcyjna i moZe uiywaé skrécongj nazwy Stilo Energy 5.4
Siedzibg Spotkd jest Gdarnsk
Spotka prowad:zi dzialalnesé na terytorium Rzecoypospolitef Polskigf | za granica.
Spotka moZe tworzyé spolid | posiadad akcfe i udzialy we wszysikich rodzajach spolek w Polsce i za granicg.
Czas trwania Spoli jest nieoznaczony.

II PRZEDMIOT DZIALAINOSCIT CEL SPOLKT

§2
Glawnym celem Spolli jest zrealizowanie inwestyeyi, polegajacef na rozwinigeiu sprzedaZy urzadzen i instalacyi
foteweltaiczmych wraz = ich montaZem i serwisem.

Zgodnie z Polskg Klasyfikacia Dzialalnosci proedmiotem dzinlalnosci gospodarczef Spolli jest:
1) 47.9. SprzedaZ detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowa, straganami i targowiskami,
2 33.14. Naprawa i konserwacja wrzqgdzen eleltryeznych,

E) 33.2. Instalowanie maszyn proemysiowych, spreem | wyposaZenia,

4 35.1. Wytwarzanie, preesylanie, dystrybucia 1 handel energig elekiryczng,

3 42.22. Roboty zwigzane = budowq linii telekomunikacyfnych i elektroenargetyemmych,

) 43.12. Przygofowanie terenu pod budowe,

7) 43.21. Wykonywanie instalacyi elekoyeznych,

&) 43.91. Wykonywanie kenstrukcji | pokryé dachowych,

9 46.19. Dzialalnosc agentow zajmujgcych sig sproedazg towardw réinego rodzaju,

100 4643 Spreedaz hrtowa elektryeznych artykulow uZytiu domowego,

11} 46.5. Sproedaz hurtowa narzedzi technologii mformacyyney | bomunikacyngj,

120 46.69. Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzgdzen,

130 4674 Sproedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sproetu 0 dodatkowego  wyposaZenia
hydraulicznego i grzefnego,

14y 46.90. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizewana,

150 474 Sproeda: detaliczna narzedzi technologii informacymef i komnmikacyingl prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

16) 4754, Sproeda:  defaliczna  elektrycznege  sprogmi gospodarstwa  domowego  prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

170 52.10.B Magazynowanie i preechowywanie pozostalych towardw,
18 58.189.Z Pozostala dzialalnosé wydawnicza,
19y 6118 Dzialalnesc w zakresie pozostalef telekomunikacyi,

Walnego
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200 62, Dziglalnosc zwigzana z oprogramowaniem | doradziwem w zakresie informatyki oraz dzialalnoesc
powigzana,

21y 63. Dzialalnosé ushigowa w zakresie informaci,

22y 64.2. Dzialalnose holdingow finansowych,

230 64.9 Pozostala fmansewa dzialalnosé ushigowa, = wylaezeniem ubezpieczen i fimduszéw emerytalmych,

24y 6619 Pozostala dziafalnoic wspomagajaca ushugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytainyeh,

25 66.22. Doialalnosé agentow i brokerow ubezpieczeniowych,

260 66.29 Pozostala dziafalnosé wspomagajaca ubezpisczenia i findusze emerytalng,

27 701 Dzialalnosé firm centralnych (head affices) i holdingow, z wylaczeniem holdingdw finansowyech,

28 7022 Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzinlalnesci gospodarczef i zarzgdzania,

200 7112 Dzalalnosé w zakvesie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo fechniczne,

30y 7219 Badania maukowe i prace rozwajowe w dziedzinie pozestafych nauk proyredniczych i
technicznych,

31y 74.9 Pozostala dzinlalnesé profesionalna, naukowa i fechniczng, gdzie indzief niesklasyfikowana,

32 T739. Wimajem i dzieriawa pozostafych maszyn, wrzgdzen oraz dobr materialmych, gdzie indzigf
niesklasyfikowane,

33 774 Dzierzawa wlasnesei intelekmualnef 1 podobnych produktow, = wylgezeniem prac chronionych
prowem auiorskim,

34y 5299 Pozestaln drialalnosé wspomagaigea prowadzenis dzinlalnesci gospodarezey, gdzie indzief
niesklasyfikowana,

35 94.99 Dzalalnoi¢ pezosialych organizacji czlonkowskich, gdzie indzief niesklasyfikowana,
36) 93 Naprawa i konserwacia komputerdw i artyldaw uZytiu esobistege i domewego.

W proypadiu gdy prowadzenie dzialalnoici w ramach jednego = przedmiotow dziglalnesci wymieniomych w
ust. 2 wymaga uzyskanin odpowiedniege zezwolenia, licengii lub Foncesfi, Spolka rocpoconie prowadzenie
dzialalnedei w tym zakresie dopiere po uzyskaniu takiege zezwolenia, licencii lub koncesji.

IIT AECTONARIUSZE TAKCJTE
§a
Kaprtal zakladowy

Akcje Spolki sq akcjami imiennymi lub na okaziciela. Akcje Spolki serii od A do I sq akcjami imiennymi. Z
chwily zarejestrowamia akcji imiennych w depozyeie prowadzonym preez Erajowy Depoczyt Papisrdw
Wartosciowych 5.4. w celu demaierializacji w rozumieniu ustawy = dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, akcfe imienne ulegajg automatycznie zamianie na akcfe mwylkle na okaziciela
{,, Dzien Dematerializacyi ™). Akcje serii L sq akcjami zwykhymi na okazicieln.

Eapital zaktadewy Spalki wynosi nig mnigf niz 13317 160,00 =1 (ozynascie miliondw frzysta siedemnascie
tysigey sto szesédziesigt zlotyeh) @ nie wiece) miz 1346713000 =i (piemascie miliondw czterysta
szescdziesiqt siedem tysigcy sto piecdziesiqr zlotych) i dzieli sig na: 180.000 {sto osiemdziesiqt tysiecy) akeji
serii 4, 30.000 (piecdziesiat tysigcy) akefi serii B, 100.000 (ste tysiecy) akeji serii C, 203.000 (dwieicie
piec tysiecy) akeji serii D, 72500 (stedemdziesiat dwa fysiqee plecset) akefi sevii E, 273.000 (dwiescie
siedemdziesigi irzy tysigee) akcji sevii F, 150.000 (sio pigcd=iesigt fysiecy) akcji serii G, 208.215 (dwigicie
ostem fysigcy dwiescie plemascis) akgji serii H, 93.000 (dziewiecdziesiat trzy tysigee) akeji serii I, nie mnief
niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 215.000 {dwiescie pigmascie tysigcy) akcji sevii L - o wartosci nominalnej
10,00 =i fdziestec zlotych) kazda akefa.
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Akgje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E zostang polryte wkladami pienigimymi w wysokesci
edpowiadajgeej ich wartesci nominalngj. Akcje serii F, serii G, serii H, serii I oraz serii L obgjmowane
bedg w zamian za wkiady pienigine nie niZsze od ich wartesci nominalnej. NadwyzZka ceny emizynef akcji
serii F, serii G, serii H, serii I oraz serii L ponad ich warfoic nominalng (agie) zostanie przelana na kapital
zapasowy Spotki.

4 Przed zarvejestrowaniem Spolld zosialy oplacone w caloici akcje serii A oraz - w jednel czwartej ich
wysokoici — akeje serii B.

3. Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do podwyiszenia kapitahu zakladowego
o kwote do 1.500.000,00 z1 (jeden milion piecset tysiecy zlotych, ) poprzez emisje lacznie do 150.000 {sto
piecdziesiar fysiecy) akcji imiennyvch nieuproywilejowanyeh kolejnyveh serii na zasadach olveslomych
ponizej. Zmzgd moie wykomywaé proyznane mu upowaznienie peprzez dokonanie jednege Iub kilku
kolginych podwyzszen kapitaiu zakladowego.

6. Upowaznienie do podwyiszenia kapitalu zakladowego Spelki preewiduje mezliwesc ebjecia akcji wylaeznie

za wkindy pienigine, po cenie emisyjngf wynoszqeej 12,50 =l (dwanaseie zlotych i piecdziesigt graszy).

Uchwala Zarzgdu w sprawach ustalenia cemy emisyjnegj ovaz proyznania akcji nie wymaga zgedy Rady

Nadzorczey.

Zarzad Spolid moZe, za zgodg Rady Nadzorezef, wylgezyé lub ograniczyé prawo pierwszenstwa objecia

akcji Spolki przez dotychezasowych akcjonariuszy (prawo poboru) detyczgee podwyiszemia kapitafu

zakladowego dokomywanego w ramach wdzielonege Zarcqdowi w Statucie Spolld upowaznienia do
podwyiszenia kapitahi zakladowego w granicach kapitahu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna
byé wyrazona w formie uchwaly Rady Nadzorczej.
§4
Eapital warnnkowy

Warunkowy kapital zakladowy Spolid wynosi nie wigcgj niz 2.223.580 z1 (dwa miliony dwieicie dwadziescia frey

tysigee pigcset osiemdziesiar zlotyeh) 1 dzieli sig na nie wigeef niz:

1) 48.000 (czterdziesei osiem tysiecy) akcji imienmych serit J o wartesei nominalney 10,00 = (dziesige zlotych)
kazda. Uprawnionymi do objecia akefi sevii J beda posiadacze warrantow subskrypeyinych serii A
wyemitowarnych przez Spolke. Prawo objecia akcji serii J moze byé wykonane nie poinief niz w terminie 10
lat od daty proydzielenia warrantow osobom uprawniomm.;

2) 174.338 (sto stedemdziesiqr cziery fvsigee nTysta pigcdziesiat osiem) akcfi imiennych serii K o wartoici
nominalngf 10,00 =z} (dziesiec =lotych) kaZda Uprawniommii do objecia akcfi serii K bedq posiadacze
warraniow subskrypcyfnveh serii B wyemitowanych przez Spotie. Prawe objecia akcfi serii K moze byé
wykonane nie poznigf niz w terminie 10 lat od daty proydzielenia warraniow osobom uprawnionym.

IV, Z454DY ROZPORZADZANIA AKCTAMT

§i

Zasady ogilne

L Postamowienia ust. 21 4 — 7 poniZef oraz postanowienia § 6 — 9 Statutu stosuje sig wylgeznie w stosunku
do akcfi imiennych Spéiki. Z Dniem Dematerializacfi postanowienia te fracq moc.

2 Zbycie lub Obcigzenie akeji Spolld przez akcjonariuszy moZe nastapic wylgcznie zgodnie z postanowisniami
ninigfjszego Statutu. Zhycie lub ObcigZenie akeji dokonane w sposob sprzeczny © fymi postanowieniami fest
bezskuteczne w siosunku do Spolki oraz akcjonariuszy Spolki. Zarzgd Spollkd nie dokona wpisu do ksiggi
akcyjnej podmiotu, kory nabyl akcie (Tub w mny sposéb wszedl w ich posiadanie) z navuszeniem fychie
postanowie.

3 Na potrzeby ninigjszego Stamutu:
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1

2

3)

4)

3

6)

8

9)

10)

11}

LDien Robocyy™ ommacza dzien od poniedzialiu do pigthn, © wyjgtidem dni welnych od pracy
olreslonych ustawy z dnia 18 styeznia 1951 r. o dniach wolnych (Dz. UL z 1951 v, Nr 4, poz. 28, ze
m.J;

wElstar” oznacza Elstar Capital 5p. z o.0. z siedzibg w Elblgeu, zarefestrowang w refestrze
przedsigbiorcow Erajowego Rejestru Sqadowego prowadzomym przez Sqd Rejonowy w Olsztynie, VIT
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego pod numerem KRS 212635, REGON 170236506,

. Grupa Elstar™ oznacza lgeznie nasigpujgce podmioty fwszystide lub nigktore = nich, w dowolnej
konfiguracjil: Elstar, BC Bideo Sp. z o (KRS 5732351), SE-1, jak rowniez (i) Stanisfawa
Rosnowskiego, (i) Wieslawe Pawluk-Rosnowsky, (iii) Marig Rosnowska, (iv) Jerzego Rosnowskiego
oraz (v) Agate Rosnowskg lub (vi) dowelny podmiot kontrelowany posrednio lub bezposrednio, w
dowolnej konfizuracii, przez osoby wymienione w (il-(v), proy czym termin konfrola oczmacza
posiadanie w takim podmiocie kontrolowanym lgcznie ponad 90%: akcji, ndziafow lub ogélu praw i
obowigzkéw lub certyfikatow inwestycyinych w proypadiu fimduszu inwesiyeyinege);

L Grupa Pentad” ozmacza fgemnie nastgpujace podmioty (wszystide Inb niekidre z nich, w dowolnegj

konfiguracyi); {i)Pentad - pod warunkiem Ze Alfonso Ealinauskas posiada (bezposrednio lub posredniol
co najmnigf 70% glosdw na walnych zgromadzeniach lub zeromadzeniach wepdlnikaw spolia (Tub spolek)
pelmigcgf role bomplementariusza Pentad, (1) Pentad  Investments - pod warunkiem, Ze  Alfonse
Ealinguskas posiada (bezposrednio b posrednio) co najmmnief 70%: gloséw na waliych zgromadzeniach
tgf spolld, (i) jakgkolwick spolke komandyiowg Iub komamdytowe-nkcying, w ioref da) jedimym
komplementariuszem bedzie Pentad lub Pentad Investments i jednoczeinie (b) Alfonso Ealinauskas bedzie
posiadal bezposrednio bad: poirednio co najmmigi 70%: glosow ma walnych zgromadzeniach Iub
zgromadzeniach wipdlnikow Pentad lub Pentad Investments, (iv) podmiot Eontrolowany preez
Erzyszigfa Resivskisge (dla unifmigeia waipliwosci, do Grupy Pentad nie zalicza sig SE-1);

Kontrola ™ rozumie sig proez rozumie sig przez fo lgezne: (i) dyvsponowanie wiekszoscig 90%: glosow

na zgromadzenin wipolnikow Iub walyym zgromadzeniu (w spélkach kapitalowych i spolce
komandytowe - akcyjngl) lub posiadanie ogéle praw i cbowigzkdw komandyiariusza w spélce
komandytowej lub posiadanie co najmnief 90%: jednostek uczesmiciwa w fimduszu inwestycyjnym,
oraz (i) uprawnisnie do powolywania | odwolywania wszystiich czlonkéw zarzgdu (w spalkach
kapitalewych) lub czfonkéw zarzgdu komplementariusza (w spolkach esebowych), oraz (i) prawe do
udziaty w zysku podmiofu na poziomie co najmnigj 90%;

. ObclaZenie” oznacza ustanowienie jakiegokolwiek ograniczonego prawa rzeccowego, opoji, prawa
plerwokupu, uprawnienia do nabycia Iub inmege prawa na rzecz oseb mrzecich o podobnym
charakierze, lub :caciggniecie jakiegokolwiek zobowigzania do wdzielemia Iub ustanowienia
powyizzveh lub zajecie w postgpowaniu egzekucyjmym;

. Oswiadezenie o Propstapienin ™ ma maczenie olreslone w Umowie Akcjonariuszy;

Pentad ™ oznacza Powerplus Peniad Invesimenis 5.4 SEA : siedzibg w Warszawie, zargfestrowang w
rejesirze prredsiebiorcow EKrajewego Rejesiru Sqdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.si.
Warszawy w Warszawie, XTIT Wydzial Gospodarczy Erajowego Rejestru Sgdowego pod numerem ERS
0000266331, REGON 140740225;

wPentad Investments” omacza Pentad Investments 5.4 z siedzibg w Warszawie, zargjestrowang w
rgfestrze proedsighiorcow Erajowege Rejestru Sadowego prowadzomym przer Sgd Rejonowy dla m.st
Warszawy w Warszawie, XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego pod mmerem KRS
0000261233, REGON 140601700;

Podmiot Powiazany ” oznacza: (i) w odniesieniv do Akcjonariuszy bedgcych osobami fizyeznymi -
malZonka oraz zstepmych pierwszego stopnia, (i) podmiot Eontrolowany prrer Akcjonariusza {Tub
Akejonariusza lgcznie = osobami wskazanymi w ppit (i) powyzef), (iii) w odniesieniu do podmiotow z
Grupy Elsiar — jakikolwiek inny podmiot z Grupy Elstar;

Proces M&A" ma maczenie nadane w Umowie Akgjonariuszy;
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12} ,SE-1" oznacza SE-1 Spolke z ograniczong odpowiedzialnoicig Sp. K o siedzibg w Warszawie,
zargjestrowang w rejesirzce preedsigbiorcaw Erajowege Rejestru sqdowege pod numerem ERS
0000833209, REGON: 3857353860;

13} Umewa Akejonarinszy” eznacza Umowe Akgfonariuszy = dnia 26 czerwen 2020 roku, zawartg
pomigdzy akcjonariuszami Spoiki oraz Spolka;

14}, Umewa Proystapienia” ma znaczenie nadane w Umowie Akcjonariuszy,;

15} ,Zbycie™ omacza (i) jakiekolwiek proeniesienie whasnoici akcfi lub jej czesci, w fym sprzedaZ,
zamiang, darowizng, inng wmowe dofyczqeq proeniesienia wlasnosel akefi; (1) zaciggnigcie
zobowigzania, w tym pod warunkism zawieszajgeym lub rozwigzujacym, do dokenania Etévejkolwiek
z coynnosci wikazamych w pki. (i) ninigjszej definicii lub dokonanie jakigjkolwiek czynnoici o
zhlizonym skutku.

W okresie do dnia 30 czerwea 2022 r. akcjonariusze zobowigzujg sie nie Zbywaé akefi, chyba Ze uprzednio
zgodg na Zhyeie wiyrazq na pismie akcjonariusze posindajqey lgeznie akefe dajace 73 %z glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spolkd (, Zakaz Zbywania Akefi ). Zakaz Zbywania akeji nie dotyczy Zhywania akefi:

1) pomiedzy akcjonariuszami oraz przez Akcjonariuszy na ich Podmioty Powigzane;
20 narzecz osoby frzecief w ramach Procesn Md&A.

Niezaleznie od postanowien Rozdziatu IV ninigjszego Statutu, Zbycie jakichkolwiek akeji na roecz osoby frzecief
nie bedqeej akcjonariuszem bedzie dekonane pod warunkiem zawieszajgcym zawarcia preez nabywee akefi
Umowy Proysigpienia do Umowy Akcjonariuszy oraz zleienie Oiwiadczenia o Proystgpienin do Umowy
Akcjonariuszy, chyba Ze zawarcie Umeowy Proystapienia proez takg osobe troecig nastgpi proed albo bedzie
rawnoczesne nabyciu preez nig akcfi, wowezas Umewa Proysiqpisnia wefdzie w Zycie pod warimkiem
cawieszajgeym nabyeia proez nig akefi. Co najmnigf feden egzemplars kazdej podpisane] Umewy Proysigpienia
araz Oswiadezenie o Proysigpieniu bedq destarczane do Spélld § preez nig proechowywane, a skany ww.
dokumentéw zostang proez Spolke rozeslane do wszystdch Akcfonariuszy za pofrednictwem pocziy
elektroniczne.

Eazdy z Akcjonariuszy w kaZdym czasie moZe Zbye caloic lub czeié posiadanych przez siebie Akcji na rzecz
swojege Fodmiotu Pewigzanege, pod warunkiem, Ze Podmiot Powigzany proystqpi do Umowy
Akcjonariuszy. Akcjonariusz Zbywajgey i nabywajacy Akcje Podmiot Powigzany bedg odpowiadac
solidarnie za wykonanie wszystiich zobowigzan wynikajacyeh z Umowy Akcjonariuszy wobec Pozostalych
Akcjonariuszy. Transakcje, o kidrych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie podlegaja ograniczeniom
wskazanym w ninigiszym Rozdziale IV Statutu, tf. Zakazowi Zbywania Akeji, Zakazowi ObcigZania Akcfi,
Prawu Pierwszenstwa, Prawu Pociggnigcia oraz Prawu Preylgczenia sig do Zbycia.

Enidorazowe QbcigZenie akefi wymaga zgody Rady Nadzorczef wyraZongl w uchwale podjetef jednomysinie
przez wazystkich czlonkew Rady Nadzorczej, na pisenmy wniosek akcjonariusza zamierzajgcego dokonac
Obcigzenia. Waicsek powinien zawierac co najmmigj dane osoby, na roecz kidrej ma zostac ustanowione
Obcigzenie oraz mformacie o osobach reecoywiscle konfrohygeych takg osebe (Jesli wystgpujql, wskazanie
liczhy oraz serii i mumerdw akcji, ktdre akcjonariusz zamierza QbcigZye oraz projekt umowy, na podstawie
ktdref ma zostac ustanowione ObcigZenie (, Zakaz ObergZania Akei ™).

§6

FPrawo Pierwszenistva

W proypadku zamiaru zhycia przez koregokolwiek = akejonariuszy czesci lub caloici posiadanych proez
niego akeji w Spolce (, Akcjonannsz Zbywajacy ™) na rzecz osoby frzecigf [, Proponowany Nalywea ™),
Akcjonariusz Zbywajacy zobowigzany jest do poinformowania bez zhednef zwloki, w formie pisemnej,
wszystiich pozostalych akcjonariuszy (, Pozestali Akcjonarinsze”) oraz Spolki o takim zamiarze zhycia
akcfi {, Zamadomiente o Zamiarze Zbyeia Akepi ™).

Zawiadomienie o Zamiarze Zbycia Akefi powinno zawierac:
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1)  dane Proponowanege Nabywey oraz informacie o esobach rzecgywiscie konfrolujgcych takiego
Proponowanege Nabywee (jesli wystepujag);

2} wskazanie liczhy oraz serii i numercw akcfi, kiore Akgjomariusz Zbywajgcy zamierza zhyé
i, Oferewane Akcje”);

3} wysokoié ceny za shywane akcfe, ze wskazaniem ceny za jedng Oferowanqg Akcfe f,, Cena Nabycia™);
4} numer rachunku bankowege Akcjonariusza Zbywajgcego;

5)  termin plamoici Ceny Nabycia oraz wszellie zapewnienia skladane przez Akcjonariusza
Zbywajgcego.

Zawindomienie o Zamiarce Zbycia Akcfi jest fednoczeinie oferta nabycia Oferowanych Akeji, skierowang
przez Akcjonariusza Zbhywajgeege do Pozostalych Akcjonariuszy i zloZong na warunkach identycznych jak
aireslonoe w Zawiadomieniu o Zamiarze Zhycia Akeji (, Oferta Pierwszenstwa "),

FPozostali Akcjonariusze majg prawo do proyjecia Oferty Pierwszenstwa zloZongf proez Akcjonariusza
Zhywajgcego w stosunku odpowiadajgeemu proporci posiadanych przez nich akefi do liczhy akgi w
kapitale zakladowym Spolid pomnigiszonych o liczhe akgji posiadanych w kapitale zakladowym przez
Akcjonarinsza Zbywajgcego (, Prawe Plerwszenstiva "), Prawo Pierwszeistwa moZe zostac zrealizowane
przez kaidege :z Pozostalych Akcjonariuszy poprsez  doveczenie Akcjonmariuszoewi Zbywajgcemu
sparzgdzonege w formie pisemnel oswiadczenia o proyiecin Oferty Pierwszenstwa ¢, Oswiadczenie o
Pigyjecin ™). Qswiadezenie o Proyfeciu powinnoe byé doreczone przez kaZdego © Pozostalych Akcjonariuszy
camierzajgeege skorgysiac z Prawa Pierwszenstwa, w terminie 10 (dziesieciu) dni od dnia doreczenia
FPozostalemu Akcjonariuszowi Zawiademienia o Zamiarze Zbycia Akcji. W Qswiadczeniu o Proyjeciu kasdy
z Pozostalych Akcjonariuszy moZe wyrazic zamiar nabyeia dodatkowych akefi w liczhie proewyZszajgcej
ich proporcjonalne uprawnienie do nabycia akcji w kapitale zakladowym Spollad w proypadiu, gdyby nie
kazdy z Pozestalych Akcjonariuszy wykonal proyshugujgee mu Prawa FPierwszenstwa w odniesieniu do
Oferewanych Akgii. (, Dodatkowe Akcje ™).

Umewa Zbycia Qferowanych Akcji w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa zostaje shutecznie zawarta z chwilg
dorgczenia Akcjonariuszowi Zhywajgeemu Qswindezenia o Proyjeciu. Cena Nabycia zostanie uiszczona na
warunkach i terminach uzgodnionych z Proponowanym Nabyweg, w kazdym razie nie wezesnigiszym niz w
terminie 7 (siedmin) Dmi Roboczych od dnia doreczemia Oswiadczenia o Proyeciu Akcjonariuszowi
Zhywajgcemun.

W proypadiu, gdy tylke niektorzy  Pozostalych Akcjonariuszy skorzystajg z Prawa Pierwszenstwa
{pAkcjenarinsze Progmujacy Oferte Pierwszenistwa ) i jednoczesnie co najmnief jeden Akcjonariusz
FProyimujgcy Oferte Fierwszensiwa wyvazil zamiar nabycia Dodathowych Akgfi, zastesowanie znajdujg
postanowienia ust. 7 poniZef.

Po uphywie 10 (dziesigciu) dni, o kiorych mowa w ust. 4 powyzej, Akcjonariusz Zbywajacy zloZy kaZdemu z
Akejonarinszy Proyimujgeyeh Oferte FPierwszensiwa, kidrzy zadeklarewali zamiar nabycia Dodatkowych
Akeji, oswigdczenia w formie pisemngf o zhyein na ich rzecz pozestalych po realizacii Prawa
Figrwszenstwa Akcji Spoliii (, Pozestale Akcje™) (, Oswiadczenie o Zbyein”). Oswiadezeniz o Zhyciu
obgimowad bedzie swojg frescig:

1}  wskazanie liczby Pozostalych Akgji zhywanyeh na rzecz kaidego z Akcjonariuszy Proyjmujgeych
Oferte Fierwszensiwa,

2} ceny naleingf za Pozostale Akgfe, w fym ceng za kazdg zhywang Akcje Spolki (, Cena za Pozostale
Alkeje™).

Wizysthie Pozostale Akcje zostang rozdzielone pomiedzy Akgjonariuszy  Proyimuwjgeych  Oferte

Figrwszenstwa proporcjonalnie do liczhy akcji reprezentowanych przez poszezegolnych Akcjonariuszy

Froyimujgeych Oferte Pierwszensiwa w ogolng liczbie akeji posiadanych przez takich Akcjonariuszy

Proyimujgcych Oferte Fierwszenstwa, chyba Ze Akcjonariusze Proyimujgcy Oferte Pierwszenstwa

postanowig w spesob jednomysiny inaczej.
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Umowa Zbycia Pozostalych Akcji zostaje skufeczmie zawarta z chwily doreczenia Akcjonariuszom
Proyimujacym Qferte Pierwszenstwa Odwiadezenia o Zhyeiu. Cena za Pozestale Akeje zostanie uiszezona
na warnnkach i terminach uzgodnionych = Proponowanym Nabywcea, w kazdym razie nie wezesnigisoym
niz w ferminie 7 (siedem) Dni Roboczych od dnia doreczenin Oswiadezenia o Zhyeiu.

W przypadiu gdy Pozestali Akcjonariusze nie skorzystajq z Prawa Pierwszenstwa w odniesieniu do caloici
lub czefei Oferowanyeh Akefi, Akcfonariusz Zbywajgey bedzie uprawniony do zhyeia odpowiednio
wrzystiich lub czesei Oferowanych Akcji Proponowmmemu Nabywcy na warunkach olreslonych w
Zawindomieniu o Zamiarze Zbycia Akcfi, = tym zastrzeZeniem, i w proypadia, gdy Akcjonariusz Zbywajgcy
nie zhedzie wszystkich Oferowanych Akcfi w ciggu 180 (sfu osiemdziesieciu) dni od daty Zawiademisnia o
Zamiarze Zhycia Alkcji § zgodnie = warunkami wynikajacymi z Zawiadomienia o Zamiarze Zbycia Akcfi,
Oferowane Akcje nie moga byé przedmiotem zbycia bez ponownego uruchamiania procedury okreslongf
ninigisgym § 6. W proypadiu gdy Pozostali Akcjonariusze nie skorgystajg z Prawa Plerwszenstwa w
odniesieniu do czesci Oferowanych Akcfi lub Dodatkowyech Akcji, Akcjonariusz Zbhywajacy bedzie
uprawniony de edstapienia od Umowy Zbyeia Oferowanych Akcji Inb umowy Zbyeia Pozostalych Akeji w
terminie 7 {siedmin) dni od dnia zawarcia ostamiej £ tychZe umow, przy czym dkcjonariusz Zbywajgcy nie
bedzie uprawniony de Zbyeia Oferewanych Akeji lub Pozostalyeh Akeji Proponowanemu Nabywey.

Akcjonariusz Zbhywajacy zobowigzany jest proedstawic Spolce notarialnie poswiadczong kopie umoewy
zawartej z Proponowanym Nabyweg w ciggu 3 (frzech) Dini Roboczych od dnia jef zawarcia. W proypadi,
gdvby treic ww. umowy odbiegala od warunksw wskazanych w Zawiadomieniu o Zamiarze Zbycia, Spolka
zobowigzufe sig poinformewad Akcjonariuszy Proyimujacyeh Oferte Pierwszensiwa o stwierdzonyeh
rozhieznosciach.

W celu uniimiecia jakichkolwiek watpliwesci Akcjonariusze nisodwolalnie i bezwarunkowo oswiadczaja,
Ze = wyjatkiem Ofwiadczenia o Zbycin oraz Oiwiadczenia o Proyjeciu (poza czefcig dotyezqeg
Dodatkowych Akcji), wszystkie oferty, oiwiadczenia i zawiadomienia wskazane w ninigjszym § 6 stanowig
aferte w rozumisniu art. 66 i nastgpnych Kodelksu cywilnego, ktdra moZe zostad zaakceptowana w wyniku
zlozenia odpowisdniege oiwiadczenia o fef proyjecin.

Do celow ninigjszego § 6 Akcjonariusze postanawiajq, Ze w proypadiu gdyby przy obliczaniu odpowiednief
liczby Akeji proydzielanyveh danemu Akcjonariuszowi Proyimujgcemu wynikiem byla liczha ulamkowa,
wynik taki bedzie: (1) zackraglany w gore, jeZeli liczba ulamkowa jest rowna [ub wigksza niz 0,50 lub (i)
caokrqglany w dal, jesli liczba wlamkowa fest muigjsza niz 0,30. Jezeli w wyniku zastosowania regul, o
ktaryeh mowa w ninigjszym ustepie, lnczna liezba Akefi proydzislanych Akcjonariuszom Proyjmujgcym
bedzie roina od liczhy Oferowanych Akeji, Akcjomariusz Zhywajgcy moie zackraglic liczhe Akgfi
provdzielanych wybranym Akcjonariuszom Progmujacym w gore lub w dol - wedle wlasnego uznania.

Akgfe preenoszong na Pozostalych Akcfonaviuszy lub Akejonariuszy Proyimujgcych Oferte Plerwszensiwa
zestang przeniesions bez jakichkolwiek QbcigZen i ze wizysthimi zwigzanymi z nimi prawami.

Wlasnosic Akcji przeniesionych na podstawie ninigjszego § 6 przechodzi na Pozostalych Akcjonariuszy lub
Akcjonariuszy Proyimujacych Oferte Fierwszenstwa pe dokonaniv pelngi zaplaty odpowisdnio Ceny
Nabycia lub Ceny za Dodatkowe Akcje. W proypadiou braku zaplaty w uzgednionym terminie odpowiednio
Ceny Nabycia lub Ceny za Dodathows Akcje, umowa Zhyeia Oferowanych Akcji Iub umowa Zbycia
Pozostalych Akcji ulegajg auiomaiycznie rozwigzaniu, przy coym Akcjonariusz Zbywajacy nie bedzie
uprawniony do Zhycia Qferowanyeh Akcii lnb Pozostalyeh Akefi Proponowanemu Nabywey.

Terminy okreslone w niniefszym £ 6 liczone bedq indywidualnie dla kaidego z Pozostalych Akcjonariuszy
lub dkcjonariuszy Proymujacych Oferte Pievwszensiwa § Akcjonariusza Zhywajgcego.

W celu unikmigeia wapliwoscd, Strony potwisrdzaja, Ze Prawo Plerwszenstwa nie ma zastosowania w
odniesieniu do Prawa Pociggnigcia {Prawe Drag Along).

Prawo Pierwszenstwa bedzie mialo zastosowanie rowniez w propadiu dokemywania Zbycia Akcji
pomiedzy Akcjonariuszami, jeZeli w wynilu takief transakefi dojdzie de uzyskania preez koregokolwiek z
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19.

20.

Akcjonariuszy (lub lgeznie proez Akcjonariusza i jege Podmiot Powigzany, a w odniesieniu do Pentad —
podmiot z Grupy Pentad) ponad 50%: glosew z Akcji na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Niezaleznie od inmych ograniczen co do rozporzgdzania Akcjami Strony zobowigzujg sig, Ze do 26 czerwea
2023 r. wlacznie nie bedg dokonywaé jakichkolwiek rozporcgdzen Akcjami innych niz ich sproedaz, jak
rowniez, Ze sproeda: Akeji dokonywana bedzie wylgeznie za ekwiwalent w postaci srodkow pienieznych.

Jezeli Akcjonariusz Zhywajacy uzyska od pisemme eswiadczenia o Zrzeczeniu sie Prawa Pierwszenstwa w
stosunku de Qferowanych Akcji:

1) od czesci pozostalych Akcjonariuszy, bedzie zoebowigzany do zasferowania Oferowanych Akcji w
ramach Prawa Pierwszensiwa wylacznie tym Akcjonariuszom, ktérsy nie zloiyli ofwiadezen o
zrzeczeniu sig prawa Plerwszensiwa,

2} od wszysikich pozostatych Akcjonariuszy, bedzie uprawmiony do zbycia odpowiednio wszystkich lub
czesei Oferowanych Akefi Proponowanemu Nabywey bez oferowania Qferowanych Akcii w ramach
Prawa Pierwszenstwa

- £ fym zastrzeZeniem, £ w proypadiu, gdy Akcfonariusz Zhywajgey nie chedzie wszystkich Oferowanych
Abkeji w ciggu 180 (stu osiemdziesteciu) dni od daty Zawiadomisnia o Zamiarze Zhycia Akefi lub uzyskania
oiwiadezenia o zrzeczeniu sig Prawa Pierwszensiwa od pierwszego ze zrzekajgcych sig Akcjonariuszy,
Oferowane Akcfe nie mogq byé proedmiotem zhyeia bez ponevwnego uruchamiania procedury okreslone
ninigjszym § 6. Postanowienie ust. 10 powyziej stosuje sie odpowiednio.

§7
Prawo Pociggniecia

Jezeli Akcjonariusz Zbywajgcy (lub edpowiednio grupa Akcjonariuszy Zbywajgcych) bedzie zamierzal'a
Zbye na rzecz Proponowansge Nabywey (lub kilku Propenowamych Nabyweow) co najmmigi 73%
wszysthich akeji w kapitale zakladowym Spolii po cenie nie nizszef niz Cena Minimalna, wowezas pozostali
akcjonariusze  {,,Akcjonariusze  Pociagnieci) na pisemne ZIgdanmie Akcjomariusza  Zbywajgeego
{, Zawiademiente ¢ Poctagniecin ) zobowigzani bedg sproedad wezysthie Akcfe posiadane proez nich na
rzecz takiege Proponowanego Nabvwey (,, Prawo Pociggniecia” lub , Prawe Drag Along ™).

Akcjonariusze Pociggnigei nie poinigi niz w terminie 30 (froydziestu) dni od ofrgymania Zawiadoemienia o
Pociggnigcin, zobowigzani beda do:

1} doereczenia Akcjonariuszowi Zbywajacemu nieodwolalnej oferty Zbycia wszystkich posiadanych akcji
w Spéfce na roecz Proponowanege Nabywey, za ceng i na pozostalych warunkach wskazanych w
Zawiadomieniu o Pociggnieciu (, Oferta Zbyeia™); oferta Akcjonariuszy Pociggnietych bedzie ich
wigzaé preez okres 60 dni od daty fef doreczenia Akcjonariuszowi Zbywajgeemu, bedzie obgimowaé
nieodwolalne pemomocnictwo dla Akgionariusza Zhywajgcege do dekenania wszelkich commesci
prawnych twigzanych ze Zbyciem akcji na rzecz Proponowanege Nabywey - ber prawa do
rozporzadzania inmymi prawami, caciggania inmych cebowigzan Iub skladania Proponowanemu
Nabywey gwaranci w imieniu Akcjonariuszy Pociggnietych oraz bez prawa do proyjecia zaplaty ceny
za Zbywane przez Akcjonariuszy Pociggnietych akcje, proy ezym Oferta Zbycia i pelomocnictwo
sporzgdzone bedzie w formie pisemnel Iub w innegl formis wymagangf proez Akcionariusza
Zbywajacego, lub wedle wyboru Alcjonariusza Zbywajacego, do;

2} zawarcia w powyiszym terminie = Froponowanym Nabyweg umewy Zbyein akeji na warunkach
okreslonych w Zawladomieniu o Pociggnigcin.

Zhycie akcji preez Akcjonariuszy Pociggnigtych na rzecz Propenowanego Nabywcy zostanie zrealizowane

W tym samym czasie | migiseu oraz na warunkach nie mnigf korsysmyeh, w tym takZe co do ceny za akefe,

niz warunki Zbycia akcji na rzecz Proponowanego Nabywey przez Akcjonariusza Zbywajgcego.

Terminy okreslone w ust. 2 powyzef liczone bedg indywidualnie dia kazdego = Akcjonariuszy Pociggnietych

i Akecjonariusza Zhywajacego.
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§2
Prawe Proylaczenia sie do Zbycia

Jezeli Akcjonariusz Zbywajgcy (ub odpewiednio grupa Akcjonariuszy Zbywajgeych) bedzie zamierzal
Zbyé na rzecz Proponowanego Nabywey (lub kilku Propemowanych Nabyweow) co najmnigf 30%
wizystkich Akcji w kapitale zakladowym Spolki, wowczas pozestalym Akcjonariuszom bedzie preysfhugiwalo
prawo proylgezenia sie do transakeji Zbyeia Akcfi na rzecz takiego Proponowanego Nabywey w faki
sposéb, Ze Akcjenariusze bedq mieli prawo de Zbycia na rzecz Proponewanege Nabywey wszystiich
posiadanych przez siebie Akcfi, na warunkach identyczmych jak warunki zaoferowane przez Nabywee
Akcjonariuszowi Zhywajgcemu (, Prawe Proplaczenia sie do Zbyeia™ Iub |, Prawo Tag Along”), zas
Akcjonariusz Zhywajgcy zapewni, e Proponowany Nabywea zleiy pozostahm Akcjonariuszom oferte
nabyeia wszystkich posiadanych przez nich Akcfi, na warunkach nie gorszych warinki zooferowane prosez
Proponowansge Nabywee Akcjonariuszowi Zbywajacemu (,, Oferta Provlgezena sie do Zbyetia ™).

W ciggu 30 (trzydziestu) dni od dnia otrzymania Oferty Proylaczenia sig do Zbycia, kazdy = Akcjonariuszy
zloZy Akcjonariuszowi Zhywajgcemu oswiadezenia co do proyjecia Oferty Preylgezenia sig do Zbycia.

Zbycie Oferowanych Akeji na rzecz Proponowanego Nabywey w proypadiu olreslomym w ust. 1 powyief
nie moie nastqpié wezesnigl niz po odrouceniu proez pozostalych Akcjonaviuszy Oferty Proylaczenia sig do
Zhycia lub bezshutecznym uphywie terminu do proyjecia Oferty Przylgczenia sie do Zbyeia lub Zhyciu proez
pozostalych Akcjonariuszy wszysikich Akcji pesiadanych w Spélce na rzecz Proponowanego Nabywoy w
wykonaniu Prawa Przylgczenia sie do Zbycia.

59
Autematyezne nmaerzente akcpn

Jezeli ktorykolwiek = Akcjonariuszy Pociggnigtych niz wykona lub nienaleZyeie wykona swoje zobowinzania
okreslone w § 6 powyiel, naleigee do nisgo akgle Spalki uwlegng automatycznemu umoerseniu w trybie
olreslonym wart. 359 £ 6 ESH, za wynagrodzeniem za kaZdg umarzang akeje w wysekosci 90%; ceny za jedng
akcie Akcjonariusza Zbhvwajgeego olreslongy w Zawiadomieniu o Pociggnieciu (nie mmigf jednak niz w
wysokoici wartesci proypadajgcych na umarzang akcje Spolki akiywéw neito, wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za ostatmi rok obrofowy, pommigiszonych o kwoig preeznaczong do podziah migdzy akefonariuszy).
Warunkiem aufomatyeznegoe umersenia jest (i) bezshuteczny uphwu terminu na zloZenie Oferty Zhyeia lnb
terminu  wyznaczonego Akcjonariuszowi Pociggnigtemu na zawarcie umowy Zbycia akgji na rzecz
Froponowanege Nabywcy, jezeli Zbycie nie nastapilo = przyezyn lezgcych po sironiz takiego Akcjonariusza
Pocigenigtego, oraz (i) podjecie uchwaly Rady Nadzorczef w proedmiocie automatycznego umorzenia akcfi,
Prey eoym dniem automatycznege umorzenia bedzie dzien, w ktdrym nastapilo ostamie ze wspomnianych wyZej
zdarzen. Jezeli Prawe Pociggnmiecia nie bedzie moglo zostac wykonane z powodu Smierci akcjonariusza, jego
akcje ulsgng automaiycmemu umorzeniu w proypadin: (i) Zbycia akeii pozostalych  Akcjonariuszy
Pociggnigtvch na rzecz Proponowanego Nabywey oraz (ii) podjecia uchwaly Rady Nadzorczef w przedmiocie
autematycznege umorsenia Akefi, proy cym dniem aufomatyeznege umorsenia bedzie dzien, w kidrym
nastapile sstamie ze wspomnianych wiZel zdarzen - za wynagredzeniem za kaZdg umarzang akeje Spolid w
wysokoici 100% cemy za jedng Zhywang akcie, naleimm spadkobiercom zmarlego Akcjonariusza.
Wynagrodzenie za umorzone akcje wyplacone zostanie nig poinief niz w ferminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia
umtorzenia.

Jezeli spadkobierca akcjonariusza, kiory nabyl akcje Spolid w wyniku spadkobrania nie proystqpil do Umowy
Akcfonariuszy w terminie 9 missiecy od dnia otwarcia spadio, naleigee do niego akcfe Spolld ulegna
autematycznemu umorseniv w frybie okreslonym w art. 339 § ¢ E5H pod warunkiem: (i) uphywu terminy, o
Etarym mowa powyze], oraz (i) podiecia uchwaly Rady Nadzorezef w proedmiocis automatycznege umaortenia
akcfi, przy czym dniem automatycznego umorzenia bedzie dzien, w ktdrym nasigpilo ostamie ze wspommianych
wylgl zdarzen Wynagrodzemfe za umarzane akcfe Spolki zostanie wyplacome w wysokoici wartoici
projpadajacych no umarzang akefe akiywow nefto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostami rok
obratowy, pomnigiszonych o kwote proenaczong do podzialy migdzy akcjonariuszy. Wimagredzeniz za
umiorzone akgje Spollki wyplacone zostanie nie poZnigf niz w tarminie ¢ (szesciu) miesiecy od dnia umorzenia.
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V. EAPITALY I FUNDUSZE
§10
Spalka tworgy nastgeujace findusze:
1) kapital zakladewy;
2} kapital zapasewy;
3} kapital rezerwowy;
4)  kapitaly i fundusze okreslone uchwaly Walhege Zgromadzenia takie, jak findusz rozwoju Spéli, finmdusz

motywacyjny 1 inne.

Spolka tworzy findusze celowe stosownie do obowigzujgeyeh proepisow prawa. Fundusze tfe wykorgyshife
Zarzqd Spolid zgodnie = zasadami ekreslonymi w obowinzujacych przepizach.

Eapital zakladowy Spolki moZe zosiac podwyZszony poprzez:
1) emisje nowych akefi;
2 podwyiszenie nommalne] wartosei kaZdef akcji.
Eapital zakladowy moze zostaé obniZony poprzez obniZzenie nominalnef wartoici akefi lub poprzez umorzenie
czgfel akefi.
Akcje moga byé umarzane na zgodq akcjonariuszy.
Szezegolowe warunki 1 zasady umorzenia akefi okresli uchwala Walege Zgromadzenia.
§11

Eapital zakladowy Spolld moze zostaé podwyZszony poproez:
1) emisje nowych akefi;
2} podwyZszenie nominalnel wartosei kazdef akefi.
Eapital zakladowy moze zostaé obniZony poprzez obniZzenie nominalnef wartoici akefi lub poprzez umorzenie
czgfel akeji.
Akcje mogg byé wmarzane za zgodq akcfonariuszy.
Szezegolowe warunki i zasady umorzenia akcfi okresli uchwala Walnego Zgromadzenia.

§12

Priecnaczente Zyskn
Poczawszy od roku 2023 (. uwzgledniajac zysk osigeniety w roku obrotowym 2022), Spolka daiyc bedzie do
coroczngl wyplaty dywidendy w wysokosci 100%: zysku netto osiggnigtego proez Spolke, pommigiszonsge o
kwoty wynikajace = zatwierdzomyeh przez wlasciwe organy Spolid plandw inwestycyjnych, biznesplanow i
budzetow Spalid, ale w kazdvm propadiu nie niZszef niz 80% sysiu nette — kazdorazowe  uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych preepisow Kodeksu spofek handlowych.
Zarzad fest upewainiony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet proewidywangl dywidendy na keniec
roku obrotowego, jeeli Spolka posiada srodid wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.
11 ORGANT SPOLKT
§13

Crganami Spolki sq:
1) Walne Zgromadzenie;
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2} Rada Nadzorcza;
3 Zarzgd
14
Zwolanie Walnege Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie moga odbywac sie w siedzibie Spolki lub w inmym migjscu w Trdjmiescie.
Walne Zgromadzenia ~wolije Zarsad zgodnie = proepisami Kodelksu spolek handlowych.
Walne Zgromadzenie moZe zostac zwolane takZe przez:
1} Rade Nadzorczq lub;
2)  akgionariusza lub grupe akcjenariuszy reprezeniujgeg co najmmigf 50% kapitatu zakladowego Spolki,
ub;

3)  akgjonariusza lub grupe akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 3% kapitafu zakladowego Spolki
w symacji, gdy pomime wezesnigiszego skierowania Zgdania rwolania Walhego Zgromadzenia w
trybie okreslonym w ust. 4 ponizef, Zarzqd Spolld (lub podmioty wskazane w pkt 1§ 2 powyzZgj) nie
wwola Walnego Zgromadzenia w ferminie wskazanym w takim wezwaniu.

Akcjonariusz nb grupa akcjonariuszy reprezentujacy co najmnief 3°: kapitaiu zakladowege Spolli meze Zadac

mwolania Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia poszezegolnych spraw w porzgdiu obrad Walnego

Zgromadzenia. W proypadiu otrcymania Zgdania, o kidrym mowa w zdmiu poprzedzajacym Zarzgd bedzie

zobowigzany do zwelania - w terminie 3 Dni Reboczych od otrzymania Zgdania - Walnego Zgromadzenia na

dzien wkazany w ww. Zgdaniu.
§15
EKempetencje Walnege Zgromadzema

Z zastrzeZeniem zdania nostepnego, Walne Zgromadzenie dla swojef wainosci bedzie wymagale obecnosci

akcjonariuszy reprezennygcych co najmmief 30% kapitahu zaldadowego (, Kwornm ™). W proypadiu braku

Eworum na danym Wabnym Zgromadzeniu (, Nieodbyte Zgromadzeme”), Zarzgd bedzie zobowigzany do

wolania, w terminie J dni od dnin Nieodbviege Zgromadzenia, kolginege Walnege Zgromadzenmia w

najszybszym terminie preewidziamym przez proepisy Kodelsu spolek handlowyeh,  porzgdiiem obrad takim

samym (lub szerszym, uzupelniomym o imne punkiy) co Niesdbyte Zgromadzenie (, Uzupelmajace

Zgromadzenie”). Na Uzupelniajacym Zgromadzeniu wymdg Eworum nie bedzie obowigzywal w stesuniu do

spraw objetvch porzadkiem obrad Nieodbytego Zgromadzenia;

Podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia bedg wymagaly w szczegolnosci nastepujace sprawy:

1) powolywanie i cdwolywanie czlonkéw Rady Nadzorezef zgodnie z pestanowigniami § 16 ust. 1 pkt 4 oraz
§ 14 um 3 plt 2, §. z zastrzeZeniem migjse obsadzamych na podstawie uprawmisn osobistych
Akcjonariuszy;

2} ustalanie zasad oraz wysekesci wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzerczej;

3)  zmigna Statutu Spolk;

4)  podwyiszenie i obniZenie kapitalu zakladowego Spoiki;

3 wyrazenie zgody na kazdy proypadek nalveia akefi wiasmych przez Spofie;

6) podejmowanie uchwal dotyczgcych emisii obligacii zamiennych na akcje lub obligacii z prawem
pierwszensiwa objecia akgji Spothi;

7} polgczenie, preeksztalcenic ovaz podzial Spolia;

&) rozwigzanie Spolid oraz wybor likwidatorow;
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%) nabycie, zhycie, wydzierZawienie lub Obcigienie przedsigbiorstwa lub zorganizowangl czesci
preedsighiorsiwa;

10) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzongj przy zawigzaniu Spofla Iub
sprawowaniu zarzgau albo nadzoru;

11) zatwierdzanie sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spelii;

12} podzial zysku Spotki lub sposob pekrycia straiy;

13)  udzielania abselutorium czlonkom organdw Spolki = wykenania proez nich obowigzkdw,

14)  wszelkie inme proewidziane preez bezwzglednie obowigmujgce przepisy Kodelsu spolek handlowych.

O ile berwzglednie obowiqzujace przepisy Eodeksu spolek handlowych nie przewidujq surowszych wymogow:

1) uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wskazamych w ust. 2 pkt 10 - 13 bedg podefmowane
bemwzgledng wighszosciq glosow uczestmiczacych (obecnyech) w darym Walnym Zgromadzeniu;

2} uchwaly Walnege Zgromadzenia w sprawach innych niz wymisnione w plt 1 pewyZej beda podejmowane
wigkszosciq 73% wszystiich glosow uczesmiczqeych (obecnych) w danym Walnym Zgromadzeni.

Walne Zgromadzenie moZe podgimowac uchwaly w sprawach ebjetych porzqdidem obrad, inne sprawy moga
byc posiawione na porzgdiu obrad, jezeli w Zgromadzeniu biorq udzial akcjonariusze reprezentujacy caly
kapital zakfadowy i Zadenm z akcjonariuszy nie zglosi sprzeciwn co do odbycia Zgromadzenia albe powzigcia
uchwaty.

Walne Zgromadzenie moZe proyjgé swof regulamin, kidry bedzie proewidywal szezegolfowg procedure
odbywania Zgromadzen.

§16
Sklad Rady Nadzorczey

Rada Nadzoreza liczyc bedzie: (i) od 4 fezterech) do J (pigciu) czlonkow, lub (i) w propadiu, gdy Spolka
stanie sig spolkq publiccng w rozumieniu preepisdw o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
istrumentow finansowych do zerganizewanego systemu obroti oraz o spélbach publicznych — § (pieciu)
czlonkow, powelywanych na wspdlng kadencje w nasigpujgcy sposob:

1} na podstawie uprawnien osobistych akefonarinsza Pentad:

a)  wkazdym czasie, Kedy Pentad samodzielnie lub wraz z podmiotami z Grupy Pentad bedzie posiadac
(lacmmie) akefe dajgce prawe do 33% lub wiecel gloséw na Walnym Zgremadzenin Spolki
proyshugiwad jef bedzie prawe powolwania | odwolywania 2 {dwoch) czlonkow Rady Nadzorezej,

by wkazdym czasie, edy Pentad samodzislnie lub wraz z podmiotami z Grupy Peniad bedzie posindac
{lgcmie) akcje dajgce prawo do mnigf niz 33%;, lecz nigdy nie mmigj niz 10% glosow na Walmym
Zgromadzeniu Spolki, proyshugiwaé fef bedzie prawe powolwanin | odwolwania 1 (fednego)
czlonka Rady Nadzoreze],

2} na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Elstar: w kazdym czasie, kiedy Elstar samodzielnie nb
wraz z podmistami - Grupy Elstar bedzie posiadaé (lgeznie) akcfe dajaee prawo do nie mief niz 10%
glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spélid, proyshigivaé jef bedzie prawo powshwania [ edwolywania 1
{fednego) czlonka Rady Nadzorczej,

3} na podstawie uprawnien osobistych akcjonariusza Fiotra Studaka: w kazdym czasie, kiedy Fiotr Studak
bedzie posiadaé akcje dajgee prawe do nie mnigi niz 10% gloséw na Wabym Zgromadzeniu Spolki
provshugiwaé mu bedzie prawe powohrwania | odwohwania 1 (jednege) ezlonka Rady Nadzorezej.

4} pocostali czlonkowie Rady Nadzorezef beda powolywani § odwobhwani proez Walne Zgromadzente, przy
czym w glosowaniu nie bedq uczesticzye akefonariusze, o ktdrych mowa w plt I — 3 powyZef oraz
podmioty z Grupy Pentad i Grupy Elstar. Dla unilmigcia watpliwoici: (i) w momencie ufraty stafusu
Lprawnionege Akcjonariusza, taki akcjomariusz (oraz podmioty z Grupy Pentad, jesli fym
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akejonariuszem jest Pentad, lub podmioty z Grupy Elstar, jesli tym akcfonariuszem jest Elstar), bedzie
uczestmiczyl w glosowaniach Walnego Zgromadzenin dotvezgcych powolwania i odwolowania ezlonkow
Rady Nadzorczg, oraz (i) czlomkowie Rady Nadzorczef powohwani dotychezas proez takisgo
LUprawnionege Akcjonariusza powohywani bedg przez Walne Zgromadzenie.

Powolanie i odwolanie czlonkdw Rady Nadzorczef na podsiawie uprawnien osebisiych akcjonariuszy, o
ktorych mowa wust. 1 pkt I — 3 powyzef (,, Uprawnient Akcjonariusze "), bedzie nastepowalo kazdorazowo na
podstawie pisemnego zawiadomienia skierowanego prrez Uprawnionego Akgjonariusza do Spolkd, = kopig do
pozostafych Uprawnionyeh Akgjonariuszy. Powolanie i odwolanie kazdego czlonka Rady Nadzorczef proez
LUprawnionego Akcjonariusza bedzie skuteczne = chwily doreczenia Spofce zawiadomienia, o kiorym mowa w
zdaniu peprzedzajgcym (w proypadiu powoelania - wraz ze zgodg danef osoby na pefnienie finkcji).
Jezeli kiorykolwiek z Uprawnionych Akcjonariuszy nie wykena swofege uprawnienia osobistego w ferminie 7
(Siedmin) dni od dnia powstania w Radzie Nadzorezef odpowisdniego wakat skutkujacego tym, Ze jef skiad
Liczyfby muigf ezlonkdw niz minimalna lczba okreslonaw ust. 1 powyzef (tw. organ kadlubowy), wiwezas taki
czlonek Rady Nadzorczef zostanie powolany:
I} na podstawie zgodnego pisemnego oiwiadczenia (na zasadach jak w ust 2) wszysthich pozestabvch
Lprawnionych Akcfonariuszy, lub;
2w proypadion braku jednemyslnosei w fym zakvesie, przer Walne Zgromadzenie (przy cgym Uprawnieni
Akcjonariusze oraz pedmioty = Grupy Pentad i Grupy Elstar w glosowanin nie bedg uczesticzyé lub
witrgymaja sie od glosu;
Z zastrzeZeniem becwzglednie obowigzujgeych proepisow prawa, mandat cclonka Rady Nadzorczef
powelanege tgodnie z ust. 3 powyiel wygasa o dniem dorgczenin Spolce pisemnege zawiadomienia o
powolaniv przez Uprawnionege Akcfonariusza (na zasadach jak w ust. 2), jesli Uprawniony Akcjonariusz,
ktdry uprzednio nie wykonal swojego wprawnienia osobistege, zdecyduje sig na powelaniz czlonka lub
ezlonkéw Rady Nadzorczef w wykonaniu tego uprawnisnia.
Eadencja Rady Nadzorczej trwa 4 (cztery) lata.
§17
Eompetencie Rady Nadzerezey
Posiedzenia Rady Nadzovezej bedg odbywad sie w siedzibie Spolid lub w immym migiscu w Trdimiesecie lub w
Warszawie. Dopuszezalne bedzie odbywanie posiedzen za pomecq Srodidw bemposrednizge komunikowania
sig na odleglosé.
Enidemu z cclonkow Rady Nadzorezej proyshugiwaé bedg wszelkie uprawnienia i obowigzli swigzane =
pelnieniem fimkeyi § dziafaniem Rady Nadzorezef, w szezegdlnosei prawe do samodziclnego twolywania
posiedzen Rady Nadzorczgj, wprowadzenia okreslonych spraw do porzgdin obrad, propenowanie tresei
uchwal Rady Nadzorezej, micjowanie glosowania w pybie pisemmym Iub za posrednictwem srodikow
bezpasrednisgo komunitowania sig na odleglogé, jak réwnie: samodzielne prawe wykomywania nadzoru nad
Spathg (w tym indywidualnego wykonywania uprawnien preewidzianych w § 1 orvaz § 4 art. 382 Eodeko Spolek
handlowych);
Uchwaly Rady Nadzorczef bedg wymagane w nastgpujacych sprawach:
I} powolywanie i odwolywanie czlonkow zarzqdu wraz = okreslaniem ich winagrodzenia;
2} glosowanie wnisskdw, o korych mowa w 19 ust. 2 Statuiu;
3 zatwierdzanie regulaminu dzialania Zarsgdu;
4} zmiana polityki rachunkowej Spolid;
5 ocena sprawozdan, o ktgrych mowa w art. 395 § 2 pit 1 Eodeksu spolek handlowych w zakresie ich
zgodnosct 1 ksiggami | dolumentami, jak i ze stanem fakiycznym, ocena wnioskow zarzqdu dotyczgeyeh
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podziahy zysku albo pokrycia straty, a takZe skladaniz walnemu sgromadzeniu corocmege pisemnego
sprawozdania  wynikow tef oceny;

6)  zatwierdzanie biznesplansw, dhigoterminowych plandw finansowych, plandw rozwoju oraz schematiw
organizacyjuych Spofia;

7} udzielanie zgody na zawieranie przez Spotke umow = czlonkami Zaragdu, czlonkami Rady Nadzorczej,
akejonariuszami lub Podmiotami Powigzanymi ktdvejkobvick 2 ww. osdab;

8 nabycie, zhyeie oraz ObcigZenie udzialow, akcfi, ogolu praw i obowigzkow lub inmych jednostek
uczestictwa w podmiocie prawa fnym niz Spolka, w tym zawigzanie proez Spofke umowy spélid prawa
handlowego lub umowy spolli cywilnef = podmiotem froecim;

9 wyraianie zgody na udzielenie przez Spolke zabezpieczenia wykonania zobowigzan zaciggnietych przez
podmioty troecie, w tym poproez wydanie weksla, poreczenie, dobrowolne poddanie sie egzelucyi lub
ustanowienie Zastawu;

10y wyrazanie zgody na zaciggniecie proez Spolke jakiegokolwiek zobowigzania, w fym warunkewego oraz
dokonanie jakizgokolwiek wydatiu, jezeli nie zostaly one proewidziane w biznesplanie;

11} wyrazanie zgody na wyplate preez Zarzqd zaliczek na poczet dywidendy,

12} podeimowanie uchwal o automatyeznym umorzeniy, o ktdrych mowa w § 9 Statutu;

13) wyrazanie zgody na ObecigZanie Akcji proes ARcjonariuszy;

14} wszelkie inne sprawy, w Edrych wymagane jesit podjecie uchwaly przez Rade Nadzorczq, w fym
preewidziane preez preepisy Kodeksu spolek handlowyeh.

Jezeli Rada Nadzercza nie wyrazi zgedy na dokonanie okreslone coymnesci prawngf preez Zavzad, Zavzad

moze owrdelé sig do Walnego Zgromadzenia, aby powziglo uchwale w proedmiocie udzielenia Zarzgdowi zgody

na jej dokonanie.

W odniesieniu do spraw wskazanych w ust. 3 pkt. 1 — 3 i 6 — 12 powyZej, uchwaly Rady Nadzorczef bedg
Ppodaimewane wigkszoscig 4 glosdw wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej— . w kazdym proypadia , za ™ musi
glosowac co najmnief 4 czlonkow Rady Nadzorczej. W odniesieniu do sprawy okreslonef w spraw w ust 3 pkt
13 powyzef, uchwaly Rady Nadzorczef bedq podejmowane jednomysinie. W edniesieniu do pozostalych spraw
wskazanych wust. 3 pkt. 4 i 5 powyief, Radn Nadzorcza podeimowas bedzie uchwaly wighszoscig 3 glosow.

Rada Nadzorcza moie wchwalié swdi regulamin, okreslajgey jej erganizacje i speséb wykenywania
cIynnosci.

§18
Sklad Zarzadu

Zarzgd Spothi kieruje dzialalnosicia Spolkd, zarzadza cabym jej majatiiem i reprezentuje Spotke na zewngnz
z agraniczeniami wynikajacymi z proepisew EKodeksu spdlek handlowych oraz postanowien ninigiszego
Statufu.

Zarzgd Spolki liezyl bedzie od 2 {dwdch) do § (pigeiy) oséb powobrwanyeh i odwobwanych preez Rade
Nadzorczg na wipolng kadencje.

Do reprezentowania Spolki uprawnieni sq dwaj czlonkowie Zarogdu dzialajacy lgcznie.
Pierwsza kadencja Zarzadu Spolki frwa § lat. Eolejne kadencje beda froylemmie.
§19
Kompetencie Zarzadu

Zarzqd Spolld bedsie dzialal seisle na podstawie opracowywanych proez sishie i zatwierdzanych preez Rade
Nadzorczg Spofli bizmesplanéw przedstawigjgcych plan (strategie) rozwaju Spolld, obefmujacych miin.
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zestawignie preewidywanych wydatkow i proychodow. Dzialania 1 coymnosci niewjgte w bimesplanie Spolki

bedg wymagaly wyrazenia uprzedniej zgody przez Rade Nadzorczg.

Przed dokonaniem jaldeikobwick exynnosci, ktéra wymaga uzyskania zgody Rody Nadzorczej lub Walnege

Zgromadzenia, Zarzqd wysiapl o wydanie takief zgody. Zarzad nie podefmie Zadnef coynnodel bez uprzedniego

uzyskania stosowngf zgody. W proypadiu naruszenia proez kioregokolwiek z czlonkow Zarzgdu zebowigzania

olreilonego w ninigjszym ust. 2, czlonek Zarzqdu dopuszczajgey sig naruszenia zostamie przez Rade Nadzorezq
odwolany z Zarzqdu Spolki na waiosek Uprawnionego Akcjonariusza Spolid, przy coym:

1) uchwala o sdwolanin moze zostaé podieta wylnemie na wnissek Uprawnionego Akcjonariusza pod
warunkiem, e daoma coymnesc czlomka Zarsqdu detyezyla rezporsqdzenia prawem lub zaciggniecia
zobowigzania o kwote wyzZszq niz 100.000,00 zfw stosunku do zaloZen przewidzianych w proyjetym przez
Rade Nadzorczq biznesplanie;

2} podiecie uchwaly o odwolaniu czlonka Zarzadu poproedzone zostanie wenwaniem go preez skladajgcegs
wniosek o odwolaniz Uprawnionego Akclonarfusza do zaprzestania naruszen { usunigeia fege shutkdw w
terminie nie dhuzszym, niz 10 (dziesiec) Dni Roboczych;

3)  wniosek o odwolanie czfonka Zarzqdu nie moZe zosiac przedsiawiony przez Uprawnionego Akcjonariusza
Radzie Nadzorezef: (i) jeZeli preed zloZeniem wnissku o odwelanie Zovzad uzyskal stosowng zgode Rady
Nadzorezef lub Walnego Zgromadzenia na dokonanie czynnosei Inb catwierdzenie dokonanef cxymnosci,
lub (5i) po uplywie 3 (trzech) miesigey od dnia dopuszczenia sig naruszenia prze: takiege czlonka Zarzgdu;

4)  osoba odwolana z Zarzgdu Spolid w frybie okreslonym w ninigiszym ust. 2 nie bedzie mogla zostac
iedykolwiek ponownie powolana do Zarzqdu,

J)  Radn Nadzoreza wigkszosciq 4/5 glosew wszystkich czlonkow Rady Nadzorezef moze podiac uchwale o
nigodwolywaniu ezlonka Zarzgdu pomime waiosku Uprawnionego Akclonariusza.

W umowach i sporach pomiedzy Spolka, a czlonkami Zarzgdu reprezentuje Spolke Rada Nadzorcza lub

petnomocnicy powolani uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Czionek Zarzqdu nie moZe ber zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sig interesami konkurencyjmmii, ani tez

uczesticzyé w spolce, ktdra prowadzsi konkurencying wzgledem Spolid dzialalnosé gospodarcza, w

szezegolnesel jako:

1) wapdlnik spéliad cywilngf prowadzacef dzialalno ¢ bonkurencyng,

) wipdlnik spofid osobowej prowadzqeej dzialalmose kenkurencyjng,

3} --czlonek organu spofid kapitalowej lnb mnef osoby pravwnej prowadzaee drialalnosc konkurencyjng,

4)  posindacz co najmmiej 5% udzialow lub akgii w spélce kapitalowe] prowadzgeej dzinlalnesc
Fenkurencyineg,

J)  uprawniony do wyberu co najmnig jednego czlomka zarcadu w spélce kapitalowe] prowadzqeef
dzialalnosé konkurencyjng.

V. RACHUNEOWOSC SPOLKT
§20

Spofia prowadzi rachunkowoesc oraz ksiggi handlowe zgodnmie = obowigzujgcymi proepizami, w sposcb

dokladnie odzwierciedlajacy jef proyehody, wydathi eraz zyski.

ERoliem obrotowym jest rok kalendarzowy.

- Pierwszy rok obrotowy zaczyna sig z dniem zawigzania Spolki § kenezy sie z dniem 31 grudnia 201 8 rok.

Zarzqd jest obowigzany w ciggu frzech miesiecy po uphywie roku obrofowego sporzqdzic | przedstawic Rodzie

Nadzorezej bilans na ostami dzien roku obrotowego, rachunek zyskow i strat za miniony rok obrotowy oraz

dokladne pisemne sprawozdanie ¢ dzialalneser Spolki w tym olresie. Dolumenty te powinny byé podpisane

proez wizysthich czlonkdw Zarsgdu, zas odmowa podpisu must byé umetywowana.
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VIII. POSTANOWIENLY EONCOWE
§1
1. Z Dniem Dematerializacfi nastepujgce postanowienia Statutu iracg moc:
L& 12 ust 1;
2 st 3i4;
3§ 15ust 1i3;
)5 17 ust. 3 pka 2, 12 i 13 (pozostale punkty w ust. 3 zachowwjg moc) oraz ust. 5;
3§ 19 ust. 2.
2 Rozwigzanie Spaliad powodujq:
1) uchwala Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spolki b o przeniesieniu siedziby Spolid za granice,
2} ogloszenie upadiosci Spalid,
3} inne proyeyny proewidziane prawem.
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7.3  Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 34: Definicje i objasnienia skrotow
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Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date
Memorandum

Akcje Serii L

Nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 215.000 (dwiescie pigtnascie tysigey)
zwyktych akcji, na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 10,00 zt (dziesig¢
ztotych) kazda

Akcje Oferowane, Akcje Nowej
Emisji

Akcje Serii L

Amerykanska Ustawa
0 Papierach WartoSciowych

The Securities of Act of 1933 — ustawa Stanow Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej z 1933 r. ze zm. (opublikowana w 48 Statutes; skodyfikowana
w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, ze zm.)

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
0 Obrocie, organizowany przez GPW

Cena Emisyjna, Cena
Ostateczna Akcji Oferowanych

Ostateczna warto$¢ ceny emisyjnej Akcji Oferowanych ustalona przez
Emitenta

Cena Maksymalna

Maksymalna warto$¢, na jaka moze zostac ustalona Cena Emisyjna

Cena Minimalna

Minimalna warto$¢, na jaka moze zosta¢ ustalona Cena Emisyjna

Data Memorandum

Dzien opublikowania niniejszego Memorandum

Czlonek Konsorcjum

NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba przy ul. Nowy Swiat 64,
00-357 Warszawa, wpisana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000304374, NIP: 5252423576, REGON
141338474, posiadajaca kapital zakladowy w kwocie 1.572.422,00 zi, w
petni optacony

Doradca Prawny

Kancelaria Adwokacka Kamil Gorzelnik z siedzibg w Warszawie przy ul.
Naruszewicza 5/1, 02-627 Warszawa $wiadczaca ushugi doradztwa
prawnego przy przeprowadzaniu Oferty.

Doradca Zarzadu

CC Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska 89,
00-693 Warszawa) §wiadczacy ustugi doradztwa biznesowego i finansowego
w zakresie przygotowania i przeprowadzenia Oferty, obejmujace w
szczegblnosci biezace konsultacje ze Spotka, Doradca Prawnym i Firma
Inwestycyjna oraz dziatania analityczne i komunikacyjne (public relations)

Dyrektywa IFD

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

Dzien Roboczy Dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od
pracy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dni, w ktoérych nie
prowadzi dziatalno$ci GPW lub KDPW

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spétka Stilo Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku

EUR, euro Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
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Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Twarda
18, 00-105 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, 0
kapitale zaktadowym 1.400.000,00 PLN (w pelni optaconym)

Formularz Zapisu

Formularz stuzacy do sktadania zapisow na Akcje Oferowane w toku Oferty,
zasadniczo zgodny ze wzorem stanowiacym zatacznik 7.4 do Memorandum

Gielda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
z siedzibg w Warszawie

Spotka Akcyjna

Glowni Akcjonariusze

Na Dat¢ Memorandum akcjonariusze Spolki posiadajacy powyzej 5%
udzialu w kapitale Spotki i tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

GUS Gtowny Urzad Statystyczny

IPO Dokonywana po raz pierwszy Oferta Publiczna dotyczaca okreslonych
papieréow wartosciowych (Initial Public Offering)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
1444, ze zm.)

Kodeks Spolek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 ., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Marza I przychody netto ze sprzedazy pomniejszone o warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatow

Marza I % Marza I odniesiona do przychodéw netto ze sprzedazy

Memorandum Niniejsze memorandum informacyjne sporzadzone na podstawie art. 37b
Ustawy o Ofercie

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem  Obrotu,
organizowany przez GPW

NWZzZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Oferta, Oferta Publiczna, | Oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego

Publiczna Oferta

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na podstawie
Memorandum Informacyjnego

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

GPW
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OTF System lub platforma w rozumieniu MiFID 11

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zl, zloty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz.U. z 2020 poz. 1708)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin, Regulamin ASO,
Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwalg
Nr 174/2007 zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 1. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 3 wrze$nia 2020 r.)

Regulamin
Zgromadzenia

Walnego

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma byé
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 200/71/WE

Rozporzadzenie RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych

Rynek Regulowany

Rynek regulowany w rozumieniu MiFID II

Statut, Statut Spoétki, Statut
Emitenta

Statut Spotki

Szczegélowe Zasady Dzialania
KDPW

Szczegdtowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papierdéw
Warto$ciowych (stan prawny poczawszy od dnia 5 pazdziernika
2020r.)

UE Unia Europejska
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
usb Dolar amerykanski; waluta obowiazujaca na terytorium Stanow

Zjednoczonych Ameryki Péinocne;j
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Uchwala Emisyjna

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 2
grudnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
drodze emisji Akcji serii L w trybie Oferty Publicznej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii L w catoscei,
zmiany Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
dematerializacji Akcji serii L i praw do Akcji serii L oraz ubiegania si¢ o
wprowadzenie AKcji serii L i praw do Akcji serii L do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. bedaca podstawg emisji
Akcji serii L

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(tj. Dz. U. 2 2019 r., poz. 1500, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad

Rynkiem Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (tj. Dz.
U. z 2020 r., poz. 1400, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.
U.z2020 ., poz. 89, ze zm.)

Ustawa 0 Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tj.
Dz. U.z2020 ., poz. 1076, ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 623, ze zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tj. Dz. U z 2020 r., poz. 815, ze zm.)

Ustawa 0 Podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
Dochodowym od Osob | (tj. Dz. U z 2020 r., poz. 1426, ze zm.)

Fizycznych

Ustawa 0 Podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
Dochodowym od Osob | (tj. Dz. U z 2020 r., poz. 1406, ze zm.)

Prawnych

Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz. U.
z2019r., poz. 1813, ze zm.)

Ustawa Prawo Przedsigebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo Przedsicbiorcow (tj. Dz. U.
z2019r., poz. 1292, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U.
z2019r., poz. 351, ze zm.)

WZA Walne Zgromadzenie Spotki

Zapis zapis ztozony przez inwestora na Akcje Oferowane
Zarzad, Zarzad Emitenta Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy Zarzad GPW
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7.4  Wzér Formularza Zapisu

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI STILO ENERGY S.A. (WZOR)

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zloZenia zapisu na akcje zwykle na okaziciela spotki Stilo Energy S.A. z siedziba w Polsce, adres:
ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdafisk, KRS 0000711740 (,,Spotka™), o wartosci nominalnej 10 PLN (stownie: dziesi¢é ztotych)
kazda, serii L nowej emisji oferowane przez Spotke w ofercie publicznej z wytaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawa prawna
emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii L w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii L w catosci, zmiany Statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, dematerializacji akcji serii L
oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii L do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta Publiczna”) na
warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum informacyjnym Spoiki, ktory wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami
aktualizacyjnymi oraz informacja o ostatecznej cenie emisyjnej i liczbie Akcji Oferowanych jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o Spotce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum informacyjne wraz z ewentualnymi
suplementami i komunikatami aktualizujacymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostgpne sa na stronie internetowe;j
Spotki (www.stiloenergy.pl) oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej https://www.navigatorcapital.pl/oferta-publiczna-akcji-stilo-
energy.Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym formularzu maja znaczenie nadane im w Memorandum
informacyjnym.

informacyjnym.

DANE INWESTORA:

Imig i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub
jednostki org. nieposiadajacej osobowosci prawnej
(,,Inwestor”)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku 0sob prawnych)

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) REZYDENT NIEREZYDENT

Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru
wiasciwego dla kraju rejestracji

DANE OSOB FIZYCZNYCH DZIALAJACYCH W IMIENIU INWESTORA:;

Imig¢ i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

DANE DOTYCZACE ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem
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(stownie)

Cena jednej Akcji Oferowanej objetej zapisem
(z doktadnoscig do 0,01 zt)

(stownie)

Laczna kwota wplaty na Akcje Oferowane
(z doktadnoscia do 0,01 z})

(stownie)

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do
przyjmowania zapisOw oraz wplat na Akcje
Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”)

SPOSOB OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Numer rachunku bankowego Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy
(do przelewu w celu optacenia Zapisu)

66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy

Numer rachunku bankowego Inwestora

(do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci w
przypadkach przewidzianych w Memorandum
informacyjnym

SPOSOB ZWROTU SRODKOW Z TYTULU OPLACENIA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE:

PKO Bank Polski S.A.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy
Inwestora

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI OFEROWANYCH

Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na
ktorym docelowo maja zosta¢ zdeponowanie
przydzielone

w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek
inwestycyjny Inwestora

Niniejszym sktadam wyzej wymieniong dyspozycj¢ deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum
informacyjnym oraz powyzszym formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww.

rachunku zobowiazuje si¢ do niezwlocznego informowania na piSmie Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich
zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

UWAGA: Konsekwencja niepelnego badz nieprawidlowego okre§lenia danych dotyczacych Inwestora moze byé
odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot wplaconych §rodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek
lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepelnego lub niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu

ponosi osoba skladajaca zapis.

OSWIADCZENIA INWESTORA:

Oswiadczam, Ze zapoznatem si¢ z Memorandum informacyjnym i akceptuje jego tres¢ oraz warunki Oferty Publiczne;j.

Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydzialu zawartymi w Memorandum

informacyjnym, w tym na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu

Oswiadczam, Ze zapoznalem si¢ z trescig statutu Spotki i wyrazam zgode na jego tresc.

Jestem $wiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ zastrzezen i jest nicodwotalny w

okresie, w ktorym Inwestor jest zwiazany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum

1.
2.
zapisu.
3.
4.
informacyjnym.
5.

Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wigza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w

odniesieniu do mojej wiedzy i dos$wiadczenia.
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6. Nie sktadam niniejszego zapisu w wyniku ,,dziatan nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,.directed selling efforts”) jak
zdefiniowano w Regulacji S uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach warto§ciowych z 1933 r., ze zm.
(ang. ,,United States Securities Act of 1933”, ,,Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych") (,,Regulacja S’) oraz
nie znajduj¢ si¢ na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie dziatam w imieniu jakiejkolwiek osoby znajdujacej
si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,,U.S. persons” zgodnie z definicja zawarta
w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam zapis w ramach ,transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak
zdefiniowano w i w oparciu o Regulacje S.

7. Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych oraz o$wiadczam, ze analogiczna zgode
wyrazil Inwestor (w sytuacji, w ktorej zapis skladany jest przez osobe trzecia w imieniu Inwestora bedacego osoba
fizyczng), zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz.
922, z p6zniejszymi zmianami) w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz oswiadczam, ze dane
osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak roéwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do moich
danych osobowych oraz ich poprawiania.

8. Wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa oraz informacji zwigzanych z
dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spétce, Domowi Maklerskiemu
Navigator S.A., Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierow
Wartosciowych S.A., w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych oraz wykonania zobowigzan
opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich
pracownikdéw oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9. Dom Maklerski Navigator S.A., w zwigzku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki
wynagrodzenie, ktore powigzane jest z liczbg wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokoscig ceny emisyjnej, gdzie
wynagrodzenie Domu Maklerskiego Navigator S.A. jest tym wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji
Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednocze$nie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do
Spotki. Termin wazno$ci zlecenia odpowiada terminowi przyjmowania zapiséw zgodnie tre$cig Memorandum informacyjnego.

Inwestor skladajacy zapis / osoba skladajaca zapis w
imieniu Inwestora

Przyjmujacy zapis

DATA:

GODZINA:

WLASNORECZNY
PODPIS:
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SPOLKA

Stilo Energy Spotka Akcyjna
ul. Romualda Traugutta 115 C
80-226 Gdansk
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA

Dom Maklerski Navigator S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska

DORADCA ZARZADU

CC Group sp. z 0.0.
ul. Marszatkowska 89
00-693 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY

Kancelaria Adwokacka Kamil Gorzelnik
ul. Naruszewicza 5/1
02-627 Warszawa
Polska
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