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Doswiadczony | zmotywowany Zarzad

zarzad to kluczowi akcjonariusze w Spotce z doswiadczeniem w budowaniu liderow swoich branz

Piotr Siudak (CEO) ]

jeden z gtownych akcjonariuszy Aleksander Czarniecki (CFO) Krzysztof Zurowski (CO0)
w Stilo od 2019 roku jako COO, od sierpnia 2020 W Stilo Energy od 2019 (jako CFO), W Stilo Energy od 2019 roku (jako szef
prezes zarzadu, wczesniej cztonek RN spotki od sierpnia 2020 jako cztonek zarzadu/CFO obszaru realizacji), od sierpnia 2020 petni
21 lat doswiadczenia, 15 lat na stanowiskach 11lat do$wiadczenia, w tym 5 lat jako funkcje cztonka zarzadu/COO
zarzadezyeh dyrektor finansowy/CFO 25 lat doswiadczenia, w tym 19 lat na
wczesniej szereg funkcji w zarzadach m.in.: Grupa budowat i zarzadzat obszarami finanséw i stanowiskach zarzadczych

INELO (kupiona przez fundusz Innova), Wakacje.pl analiz m.in.: Wakacje.pl, Eques Investment o . o
(kupiona przez Grupe Wirtualna Polska), Eques TFl, TFI, eScore, Cross Finance WCZESNIE] proyvadzﬂ szereg projektow
Cross Finance, HSO, TFI SKOK i BEST optymalizacyjnych

. 7 .
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Executive summary

W Jedna z Top-5 firm na rynku o
'l potencjale do kilkadziesigt mid

2

Fotowoltaika to najbardziej
/II] “ rozwojowy segment energetyki
na swiecie i w Polsce

Najlepsza technologia oraz
Qa dopracowana, w peini
skalowalna organizacja

wzrostu EBITDA dzieki dzwigni

@ 2021: perspektywa znacznego
operacyjnej

* wg MSSF, Spétka zamierza przejs¢ na MSSF od pocz. 2021

Stilo jednym z gtownych graczy na rozdrobionym rynku o
wartasci w 5mld zt rocznie (2020, wzrost 400% r/r) i
potencjale od kilkunastu do kilkudziesieciu mld zt w okresie
najblizszych 3-5 lat

Fotowaoltaika to rewolucja - najbardziej rozwojowy segment
energetyki w horyzoncie najblizszych Iat.

Powodem (pracz ekologii) jest coraz lepsza ekonomika,
konkurencyjna wobec zradet konwencjonalnych

Stilo zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje
pozyskujgca klientow on-line, oferujgcg technologie
mikrofalownikéw stanowigca klucz do przysztych rozwigzan, a
takze wtasne zaplecze konstrukcyjne

Ponad 2x wzrost przychodow w tym roku dat wzrost EBITDA
do ponad 4m zt*, kontynuacja wzrostu w 2021 dzieki dzwigni
operacyjnej powinna przyniesc jeszcze wieksze wzrosty
wynikow



Podwajamy biznes co roku

rozpoczecie dziatalnosci: 2018
blisko 500 mikroinstalacji miesiecznie w catej Polsce
113m zt przychodow LTM* , wzrost r/r 3,2x

docieramy do ok. 1Tm potencjalnych klientow kwartalnie

okoto 500 asab pracujgcych w catym kraju

* za okres 12 miesiecy koriczqcy sie 09/2020
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Dynamicznie rosnacy, gigantyczny rynek



Swiat stawia na zielong energie

2050
2%

44%

E.solarna = E. wiatrowa

»m E.wodna  ® pozostate

Zrédto: U.S. Energy Information Administration

Energia

odnawialna

Energia z paliw
kopalnych

1950 2000

zrédto: McKinsey energy Insights’ Global Perspective, Styczer 2019

2050

Energia ze zrodet odnawialnych bedzie
stanowic niemal 1/3 produkcji do konca
2050r.

Gtowne czynniki zmian:

ciggty spadek kosztdw instalacji OZE oraz
magazynow energii

koniecznosc zmniejszenia uzaleznienia
od ograniczonych ztdz paliw kopalnych

potrzeba zmniejszania emisji CO, w
obliczu negatywnych zmian
klimatycznych



Fotowoltalka gtownym motorem wzrostu

Wzrost znaczenia fotowoltaiki (GW)
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zrodto: IEA World Energy Outlook 2019

Oczekiwany dalszy spadek cen paneli PV

Units: Unit cost relative to 2016

x2 x4 x8 x16 x32

B Solar PV panel
cost

Doubling of
global cumulative
x64 capacity additions

zrédto: https://avenston.com/en/articles/energy-forecast-by-2050/

Nowe moce instalacji fotowoltaicznych (GW)

0,
18 56,5%
28 2,9%
Afryka i Bliski Wschéd 35 16,5%
Ameryka
2
Europa 1 18 8,3%
H APAC 11
9
CAGR
2020/24
'15 '16 '17 '18 '19 20 '21 '22 '23 ‘24

Zrédto: IHS PV installation tracked Q2 2020

fotowoltaika = najbardziej rozwojowy segment energetyki w horyzoncie
najblizszych kilkudziesieciu lat

motorem wzrostu - poza aspektami ekologicznymi - jest znaczny spadek
kosztow instalacji w ostatnich latach, dzieki ktéremu koszty energii z
fotowoltaiki staty sie konkurencyjne wzgledem zradet konwencjonalnych.
Jednoczesnie oczekiwany jest dalszy spadek kosztaw instalacji

Europa liderem wzrostow, dzieki zachetom politycznym i ekonomicznym



Polska dotgcza do globalnych trendow

Polska na poczatku wzrostow

m szt.
2,50 penetracja
_— . rynku
mikroinstalacje
2,00
2,1 30%
1,50 16 23%
1,00
0,50 0,34
0,06 0,16
0,00
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Zrédto: Stowarzyszenie branzy fotowoltaicznej Polska PV, 2020; Instytut Energetyki Odnawialnej, 2015
Stilo korzysta z dwaoch silnych megatrendow:

5-6x pofencjat wzrostu rynku mikroinstalacji do 2030 r.*
przy zatozonej penetracji rynku domow jednorodzinnych na
poziomie od 23% do 30%

wzrastajgce znaczenie sprzedazy on-line we wszystkich
sektorach gospodarki

Oczekujemy gtownej fali instalacji w najblizszych 2-3 latach

* 1,6m szt. na podstawie raportu Instytutu Energetyki Odnawialnej (penetracja rynku 23%)
2,1 m szt. przy zatoZeniu penetracji na poziomie 30%

Wymogi UE wspierajg wzrost

udziat OZE w energii elektrycznej - CEL

e ydziat OZE w energii elektrycznej - REALIZACJA 19,1%

16,8%
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13,4% 13,4% 131% 13.0% szacunek IEO

o 12,4%
=27 10,7% 10,7%

8,2%

6,6%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zrédto: Instytut Energetyki Odnawialnej, 2020

Polska nie zrealizuje celu udziatu OZE w zuzyciu energii w
2020 r. uzgodnionego z UE - potencjalne sankcje finansowe
rzedu kilku mid zt

jedyny szybki sposéb na uzupetnienie mocy wytwaorczych
OZE to mikroinstalacje fotowoltaiczne (kratki cykl
inwestycji)

Polska zadeklarowata cel 29,5% udziatu 0ZE w zuzyciu en.
el. do 2030 r. w ramach tzw. Pakietu Zimowego UE



Stilo wsrod liderow na nowym, ogromnym rynku

Rynek instalacji B2C w 2020 r.

skala dziatania

(MW rocznie) ~5 mild PLN wartosé
100 rynku w 2020 r.
25
5

kilkaset firm
lokalnych /
regionalnych

firmy lokalne

cena

Columbu

SEnergy
@ TECHNIK
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firmy ogolnopolskie

profesjonalna obstuga
oferta produktowa
silna marka

5 mld PLN wartosc rynku komercyjnych instalacji PV w
2020 r. z perspektywa wzrostu w horyzoncie 3-5 lat od
kilkunastu do kilkudziesieciu miliardow zi

rynek jest bardzo rozdrobiony - oczekiwany wzrost
udziatu lideréw poprzez transakcje M&A oraz rozwoj
organiczny

Stilo jest w gronie TOP 5 spoatek w segmencie
komercyjnym PV:

w petni skalowalna organizacja
korzysci z konsolidacji rynku (efekty skali)
korzysci z profesjonalizacji rynku

na rynku obecne sg rowniez firmy specjalizujgce sie w
realizacji zlecen w ramach przetargow publicznych
(czesto dofinansowanych ze srodkow UE) - niektore z
nich obecne sg rdwniez w segmencie komercyjnym



Otoczenie regulacyjne jest | bedzie korzystne

Mgj Prad
refundacja do 5 tys. zt (max 50%) kosztow kwalifikowanych
na nowe instalacje PV dla gosp. domowych (2-10 kW)

poczatkowo budzet 1 mld zt zaktadat dofinansowanie min.
200 tys. instalacji PV

zapowiedz kontynuacji programu w 2021 roku

Ulga termomodernizacyjna w PIT

mozliwosc odliczenia od postawy opodatkowania czesci
wydatkow poza wsparciem z programu Moj Prgd do kwoty
53 tys. zt

Net-metering

mozliwosc oddawania do sieci elektroenergetycznej
nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych
okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii
wprowadzonej dla instalacji <10 kWp, 70% dla instalacji
10-50 kWp

Pozostate

preferencyjne finansowanie bankowe
pozyczka z programu Czyste Powietrze
programy termomaodernizacyjne
dotacje lokalne

planowane dotacje na magazyny energii/ pompy ciepta /
stacje tadowania do samochodow

inne
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Ekonomika PV - zwrot kosztow w 6 |at

ekonomika standardowej instalacji PV Stilo Energy

: .. .. o ~ . : : » wzrost cen en. el.
klient - parametry zuzycia energii elektrycznej ("en.el."): scenariusze: obecnie bez Moj Prad 63 % rocznie
cena brutto za en.el. 660| PLN/MWh dotacja z M¢j Prad tak nie tak]
zuzycie en.el. 4.4 MWh/rok koszt instalacji dla klienta 16,7 20,9 16,7
sredni miesieczny rachunek za en.el. 242 PLN oszczednosci w 1roku 2,8 2,8 2,8
Stilo - proponowana instalacja: oszczednosci w okresie 25 lat* 47,4 43,3 76,7
moc instalacji 4.8 kw okres zwrofu 6,2 7,7 5,7
generacja en.el. w 1roku 5,0 MWh dane w tys. PLN, okres zwrotu w latach

koszt instalacji 25,1  tys. PLN * pomniejszone o koszt instalacji PV i koszt rachunkow za en.el. w okresie 25 lat

poziom autokonsumpcji 30 %

ulga fermomodernizacyjna (stawka PIT) 17 %

net-metering 80 %

miesieczny rachunek za prad z lub bez instalacji PV

okres zwrotu z mstalaql PV Przy rocznej zmianie cen prqdu (dotacja z Moj Prad, ulga term. 17%, kredyt 10Y, wzrost cen en. el. 0 3% p.a.)

(dotacja z Moj Prad, ulga termomodernizacyjna 17%)
[ Kwota rachunku za prad bez zestawu PV

6.0 Koszt pradu + rata kredytu z zestawem PV
’ 5,9 500 —
450 e
5,7 400 E—T
5,6 3 — - =
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3,2 300
250 pummem-
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1% 2% 3% 49 500 12 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25

11



STILO
ENERGY

Organizacja gotowa na wzrosty



One-stop-shop w fotowoltaice

Kompleksowa ohstuga klienta

po podpisaniu umowy z klientem Stilo Energy oferuje
kompleksowy zestaw ustug od projektu, poprzez
finansowanie do instalacji i monitoringu gotowego projektu.

Oferta obejmuje:
Projekt i konsultacje
Wizualizacje gotowego projektu
Finansowanie (tacznie z dofinansowaniem od
Panstwa)

Transport
Instalacja

Monitoring

r
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Operacje w catym kraju

dzieki wtasnym i partnerskim ekipom monftazowym Stilo
montuje instalacje u klientow z catego kraju

Sunspec Alliance

Stilo jako pierwsza w Polsce spotka z branzy dotaczyta do
miedzynarodowego stowarzyszenia Sunspec Alliance -
opracowujgcego i wdrazajgcego standardy protokotow
komunikacji pomiedzy urzgdzeniami, ktére sg wymagane
przez polskich dystrybutorow energii elektrycznej

w przysztosci (PV 2.0) te protokoty umozliwig w prosty
sposob (plug & play) tgczenie urzgdzen w inteligentne
systemy lokalnego zarzgdzania energig

PROUD MEMBER OF
SUNSPEC
Z_RLLIANCE —

13



Innowacyjny | przysztosciowy produkt

Zestaw: panel fotowoltaiczny + mikrofalownik cechuje wysoka produktywnosc i tatwosc rozbudowy

Stilo jak pierwszy producent wprowadzit nowoczesne mikrofalowniki:
zwiekszenie efektywnosci, poszczegoélne panele szybciej zaczynajg
prace i pozniej koncza
utatwienie diagnostyki i serwisu pojedynczych paneli (jednostkowe
dane diagnostyczne)

bardziej skalowalna instalacja, umozliwiajgca tatwiejszg rozbudowe
lub wymiane

Montaz mikrofalownikow jest wiekszych wyzwaniem technologicznym i
wymaga duzo lepiej przeszkolonych ekip montazowych

Technologia ta jest wykorzystywana na bardziej zaawansowanych
rynkach, jest ona trudniejsza konstrukcyjnie

Wyzsza efektywnosc mikrofalownikow vs falownik centralny

16%
13%

9%

>6 kW 4-6 kW <4 kW

14



Przewagi realizacyjne/kosztowe

Wiasne konstrukcje

EASY
PROFILE

opracowalismy i zorganizowalismy
proces produkcji wtasnych elementow
montazowych

wiasna produkcja oznacza oszczednosc
okoto 100-200 PLN per kW wzgledem
zakupu gotowych rozwigzan na rynku

posiadamy ochrone wzorow
przemystowych na nasze rozwigzania

Zakupy bezposrednio
u producentow

AP 8- ylica

ALTENERGY POWER VENDARTO aEzamEim=mrmr=7 88

dzieki naszej skali kupujemy elementy
instalacji bezposrednio od producentéow
(gtéwnie Chiny)

panele fotowoltaiczne i mikrofalowniki
produkowane na zamoéwienie i wedtug
specyfikacji Stilo

mikrofalowniki stosowane przez Stilo s3
dostarczane przez APSystems - firme o
pozycji nr 2 na swiecie

zakupy bezposrednio u producentow
oznaczajg oszczednosc od 20% do 50%
w zaleznosci od produktu

Peina kontrola jakosci

najlepiej wyszkolone i w petni
wyposazone brygady montazowe

wykonanie mikroinstalacji w ciggu
jednego dnia, nawet na trudnych
dachach

standaryzacja materiatow
wuykorzystywanych przy instalacjach
zapewnia wysokg | powtarzalng ich
Jakosc

wtasne w petni przeszkolone brygady
dziatajg najbardziej efektywnie,
redukujgc liczbe btedéw popetnianych
przy montazu i znacznie zmniejszajg
koszty serwisu

Przewagi pozwalajace na szybkie zdobywanie rynku wypracowane w ciggu 2020 roku bardzo duzym naktadem organizacyjnym

15



Produkty komplementarne
zwiekszenie potencjatu rynku

W

Panele fotowoltaiczne
Falowniki

Magazyn energii (akumulatory)
tadowarki samochodowe

Wszyscy klienci
stanowig dla Stilo
ogromny potencjat na
przysztosc w
mozliwosci
dodatkowe] sprzedazy
rozwigzan i urzgdzen
energetycznych

5. Pompa ciepta

6. Systemy monitoringu i zarzgdzania energig
7. Lokalne systemy bilansowania energii

16



Fotowoltalka 2.0 - energetyka rozproszona

Przysztos¢ fotowoltaiki wg dyrektywy RED2

=2
W

Robert w
Rzeszowie

Anna w Gdansku

Wzajemna
wymiana
energii

AT

Ela w Olsztynie

ooo
ooog
ooo
oan

Janusz w
Warszawie

Technologia, ktorg
stosuje Stilo Energy
pozwaoli na
pozycjonowanie jako
operatora systemow
energetycznych dzieki
wykorzystaniu
mozliwosci
wprowadzanych przez
dyrekitywe RED II
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Wvykorzystanie dzwigni operacyjnej



Wuydajny proces sprzedazy B2C..

Lider rynkowy w sprzedazy on-line

efektywny kanat sprzedazy on-line
ruch na stronie

zainteresowanie ze
strony klienta

oferty wystane

umowione spotkania

podpisanie umowy

Stilo jest liderem rynkowym w sprzedazy on-line, Spatka
wierzy ze ten kanat fo przysztosc

korzystamy z megatrendu przenoszenia aktywnosci do
internetu, ktory zostat ostatnio dodatkowo wzmocniony
przez pandemie COVID-19

duze doswiadczenie w budowaniu modeli sprzedazy on-line
w ustugach zdobyte w poprzednich projektach zarzadu i
zatozycieli

proces sprzedazowy byt optymalizowany przez ostatnie
miesigce, czego wyniki bedg widoczne w najblizszych
kwartatach

19



Dynamiczny wzrost w 2020 r.

Przychody i pierwsza marza (min zi)

szybki wzrost liczby instalacji:

1,8 tys. instalacjiw 2019r

przychody
marza | 34,0 34,1 3,2 tys. instalacjiw 1-3.Q 2020
marza | % 41% .
379% wzrost | marzy* 1-3Q'20 vs 1-3Q19 0 204% vs. wzrost
% 3% % 34%  3°% przychoddw o 176%
28% 21,4 break even na poziomie EBITDA w 2020r
16,4 (w samym pazdzierniku EBITDA =1,2 min z)
10,9 11,6 120 128 dalszy potencjat wzrostu marzy dzieki istotnie ograniczonym
7,5 8,0 kosztom wytworzenia i wprowadzonym w 4Q.2020
51 56 5,4 5,2 podwyzkom cen instalacji
1,4

1Q 2019 2Q 2019 3Q 2019 4Q 2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q2020 '20-10

Instalacja

(MW) 1,1 2,3 3.4 4.8 4,2 7.4 7.6 2,8
# instalacji

(szt) 142 375 530 755 676 1222 1314 484

* | marza = marza po kosztach bezposrednich

20



Perspektywa wynikow finansowych

# instalacji

przychod (mlIn)

| marza %

| marza (min)

koszty sprzedazy %

Il marza (min)

koszty G&A (mln)

EBITDA (min)

2019

1.842
55,7m

32,2%
17,9m

22,0%
5,7m

9,2m

-3,5m

cel 2020*

0k.4.250
ok.115m

ok.36%
>40m

ok.20%
ok.19m

ok.18m

ok.Tm wg PSR
>4m wg MSSF**

0 perspektywa
% 2020/2019 5021
x 2 lub wiecej rynek pozwala na
wzrost 2x

+4 p.p. dalszy wzrost

(ceny zakupu, skala)

-2 p.p. zblizony poziom %

wzrost - czesc kosztow zmiennych

Columbus (CLC): ponad 10% marza

EBITDA przy 200m sprzedazy (2019)

aby to osiggnac konieczne bedzie wzmocnienie bilansu Spotki

* cel 2020 = 1-3Q 2020 + srednia z 4Q19 i 3Q20, w przypadku | marzy biezgca | marza (1-3Q20); ** Spotka przechodzi na MSSF od pocz. 2021

21



Skorzystajmy wspaolnie na ogromnym wzroscie
rynku, nasze] sprzedazy | rentfownoscl

Stilo jednym najwiekszych podmiotow z
efektywng organizacjg gotowa w petni do
skalowania i wyjatkowymi przewagami
konkurencyjnymi

Bardzo szybko rosngcy pewny rozwoju
rynek o potencjale 20+ mid zt w okresie
najblizszych lat

2021: dalszy wzrost rynku, perspekitywa
bardzo silnego wzrostu | znaczacego
wzrostu EBITDA otwiera unikalng szanse
dla inwestorow

2020: >110m przychodow i dodatnia EBITDA
punktem wyjscia do skoku zyskownosci w
2021r.

22



Oferta akc

Terminy
8-11/12/2020
(do godz. 14.00)
do 11/12/2020
od 11/12/2020
do 17/12/2020

do 17/12/2020

21/12/2020

Harmonogram oferty

Zdarzenie
Book-building (budowa ksiegi popytu)

Ustalenie Ceny Emisyjnej / ew. wyodrebnienie Transzy
Duzych Inwestordw oraz Transzy Matych Inwestoréw

Rozpoczecie przyjmowania Zapisow i wptat na Akcje Nowej
Emis;ji

Zakonczenie przyjmowania Zapiséw na Akcje Nowej Emisji
Ostateczny termin wptywu wptat na rachunek Firmy
Inwestycyjnej celem optacenia Akcji Nowej Emisji

Przydziat Akcji Nowej Emisji i podanie do publicznej
wiadomosci wynikdw Oferty

Lock-up

Wszyscy obecni akcjonariusze spotki bedg objeci zakazem zbywania
akcji w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia Oferty (1. do dnia

3/12/2021)

Akcjonariusze bedg mieli mozliwosc sprzedazy do 5% posiadanych
akcji po cenie nie nizszej niz 150% ceny emisyjnej akcji serii L

Emitowane akcje

215,000 akcji serii L, stanowigce 11,2% w podwyzszony kapitale spotki*

Cena emisyjna akcji zostanie okreslona do dnia 11/12/2020
w ramach procesu book-buildingu

*uwzglednia akcje do objecia w ramach kapitatu docelowego oraz emisji skierowanych
do menedzercw (warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowegao)

Cele emisji

Srodki z Oferty zostang przeznaczone na finansowanie dalszego
dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci (rosngcej sprzedazy oraz
sumy bilansowej) Spotki, poprzez zasilenie kapitatu obrotowego, w tym
zwiekszenie naleznosci lub sptate zobowigzan, przy jednoczesnym
wzmocnieniu bilansu poprzez zmniejszenie zadtuzenia i zwiekszenie
poziomu kapitatéw wtasnych.
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Dziekujemy za uwage
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Zataczniki



asze projekty

26



Wuybrane dane finansowe

Aktywa (tys. PLN)
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Pasywa (tys. PLN)

Kapitat wiasny

Zobowigzania, rezerwy i RMK
Zobowigzania finansowe*
Zobowigzania handlowe

Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
Pozostate

Pasywa razem

2018
34
4735
637

3 365
390
342

4769

2018

-36
4 804

889
458
3 457

4769

2019

550

13 967
5392
5277
1033
2 265

14 517

2019

2710
11 808
2023
4 602
4 205
977

14 517

3Q.2020

1332

31921
18 259
6 069
1553
6 040

33 252

3Q.2020

6752
26 500
10 100

7731

6798

1870

33 252

Rachunek zyskéw i strat (tys. PLN)
Przychody
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Wynagrodzenia i narzuty
Pozostate
Wartosc sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBITDA

2018
6380
11 620
18
4375
3 806
2475
648
298

-4 897
313
494
-5078

18
-5 096

-5 096
-5 060

2019
55 680
61172

29
30 699
18773

6 995

3385

1291
-3 440

754
886
-3571

274

-3 845
-199
-3 646
-3 542

1-3Q'19
31 840
36 278
13

18 301
10 464
4 563
2201
736

-4 438
236

15

-4 217
0

122

-4 339
0

-4 339
-4 204

1-3Q'20
90 747
89 799
138
44204
35400
8 405
726
926
948
883
777
1053
4

497
560

0

560
1191

* dtug netto na koniec 3Q 2020: 8,5 min PLN - w tym ok. 1,9 mIn PLN to dtug konwertowalny na kapitat (liczba akcji / struktura akcjonariatu przedstawiona na slajdzie 28 uwzglednia juz
konwersje), zas ok. 2,3 mPLN to pozyczka z PFR w ramach tarczy zwigzanej z pandemig COVID-19 (1,15 m zt podlega umarzeniu)
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Akcjonariat

Zatozycielem i prezesem Pentad jest Alfonso
Kalinauskas, obywatel USAw PL od 1989r.z
doswiadczeniem doradczym w branzach:
energetycznej, finansowej, wydobywczej,
telekomunikacyjnej, produkcyjnej, chemicznej,
surowcowo-paliwowe;j

Pomuystodawca/zatozyciel i byty prezes Stilo,
obecnie petni funkcje doradcy zarzadu

rodzina Rosnowskich (znani rynkowi jak gtéwni
akcjonariusze spotki z GPW - Elstar Qils)

Przedsiebiorca z doswiadczeniem
w branzy fotowoltaicznej, wspiera spotke w
obszarze zakupow / R&D

Inwestorzy z wczesnych rund finansowania, z
zaangazowaniem do 2%

*uwzglednia akcje do objecia w emisjach skierowanych do menedzerow
(warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, 222.358 akcyi)
oraz w ramach kapitatu docelowego (150.000 akcji)

Stilo Energy - struktura akcjonariatu

Grupa Pentad Investments

Zarzad i kluczowi menedzerowie, w tym:

Piotr Siudak (CEO)
Zarzad - pozostate osoby
Mirostaw Bielinski
pozostali kluczowi menedzerowie
rodzina Rosnowskich
Michat Gomolinski
pozostali akcjonariusze (12 osob)

Laczna liczba akcji

Brak akcji uprzywilejowanych

obecnie

47,7%
19,1%
12,0%
1,2%
3,3%
2,6%
14,9%
5,9%
12,4%

przy petnym rozwodnieniu*

37,3% 635 250
26,9% 459 027

11,8% 201776
6,0% 101704
5,6% 95135
3,5% 60 412
20,5% 348 715
4,6% 78 000
10,7% 183 081
1.704.073*

Liczba akcji przed emisjg akcji serii L (przy petnym rozwodnieniu*) =1.704.073

Liczba akcji po emisji serii L (przy zatozeniu objecia wszystkich 215.000

emitowanych akcji) =1.919.073
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Poprzez wziecie udziatu w spotkaniu, na ktdrym niniejsza prezentacja jest wyswietlana lub uzyskanie dostepu do niniejszej prezentacji i zapoznanie sie jej trescig, przyjmujg
Panstwo do wiadomoscii wyrazajg zgode na zwigzanie ponizszymi zastrzezeniami i warunkami:

Niniejsza prezentacja wraz z ustnymi komentarzami i wyjasnieniami do niej przekazywanymi przez osoby dziatajgce w imieniu spdtki (dalej tgcznie rdwniez jako ,Prezentacja”)
zostata przygotowana przez spoétke pod firmg Stilo Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (dalej ,Spoétka”). Wszelkie prawa do niniejszej Prezentacji oraz do
poszczegdlnych jej elementéw, w tym majagtkowe prawa autorskie, przystugujg Spdice. Spdtka informuje jednoczesnie, ze wszelkie utrwalanie, powielanie, przechowywanie,
przekazywanie, transmitowanie, czy udostepnianie niniejszej Prezentacji jakimkolwiek osobom frzecim - w jakiejkolwiek formie oraz z wykorzystaniem jakichkolwiek srodkdw
technicznych, w tym zaréwno posrednio jak i bezpodrednio - jest zabronione bez uprzedniej wyraznej zgody Spdtki, udzielonej na piSmie pod rygorem niewaznosci. Ponadto,
Spotka wskazuje, ze powielanie, rozpowszechnianie, przekazywanie lub udostepnianie niniejszej Prezentacji moze podlegac ograniczeniom prawnym (ograniczenia i ich zakres
moga byc rézne w zaleznosci od jurysdykcji), a wszelkie osobuy, ktdrym niniejsza Prezentacja zostanie przekazana lub w inny sposéb udostepniona, powinny zapoznac sie z takimi
ograniczeniami i bezwzglednie stosowac sie do nich. Prezentacja ani jakakolwiek jej czes¢ nie moze byt rozpowszechniana w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Australii
lub Japonii ani podmiotom amerykanskim (ang. U.S. Persons). Osoby zapoznajgce sie z niniejszg Prezentacjg oswiadczajg jednoczesnie, ze nie sg objete wiasciwymi przepisami
obowigzujacymi w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktdérej wyswietlanie, rozpowszechnienia lub publikacja materiatéw zawartych w Prezentacji bytoby zabronione lub wymagatoby
uzyskania odpowiedniego zezwolenia, czy zgody.

Prezentacja ma charakter informacyjny i nie stanowi oferty sprzedazy papierdw wartosciowych ani oferty majacej na celu pozyskanie oferty kupna papieréw wartosciowych, czy
jakichkolwiek innych instrumentéw, albo fyftutdw uczestnictwa w Spatce ani jakimkolwiek innym przedsiewzieciu. Niniejszy dokument nie stanowi takze oferty podjecia
wspotpracy na jakichkolwiek innych warunkach, ani oferty sprzedazy, czy tez zaproszenia do sktadania ofert zakupu, czy zapisow na akcje Spotki albo jakichkolwiek innych
papierow wartosciowych zarowno Spotki jak i osob frzecich. Tres¢ Prezentacji nie stanowi i nie bedzie inkorporowana przez odwotanie, zadnej umowy miedzy Spotkg a osobami
trzecimi, ani nie bedzie podstawg powstania jakichkolwiek zobowigzan Spotki, osdb dziatajgcych w imieniu Spoétki czy tez oséb ktdrym zostata udostepniona. Osoby, ktdrym
udostepnia sie niniejszg Prezentacje nie powinny na niej polegac¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa, zobowigzaniem, ani zamiarem jakiegokolwiek innego dziatania odnoszgcego
sie do Spotki.

Prezentacja nie stanowi nie zawiera kompletnej ani catosciowej analizy finansowej, czy handlowej Spotki. Prezentacja nie przedstawia kompletnej ani catosciowej analizy pozycji
Spotki ani jej perspektyw. Prezentacje przygotowano z nalezyta starannoscig i dbatoscig o jakos¢ informacji w niej zawartych, jednakze istnieje ryzyko pojawienia sie w nigj
niedoktadnosci jak réwniez pominiecia niektorych informacji. Ewenfualne decyzje dotyczace Spotki powinny by¢ podejmowane w oparciu o samodzielnie i niezaleznie
przeprowadzone analizy i badania. Osoby, ktdrym udostepniono niniejszg Prezentacje ponoszg petng odpowiedzialnos¢ za dokonang przez siebie ewentualng ocene sytuacji
Spotki i dokonane prognozy jej przysztego rozwoju.
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W przypadku, gdy niniejsza Prezentacja zawiera tresci, czy stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci, w fym analizy dotyczgce mozliwych lub oczekiwanych przysztych wynikow
finansowych albo handlowych Spotki - kazde z takich stwierdzen lub tresci obarczone jest ryzykiem. Na ryzyko, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym sktadajg sie zardwno
czynniki znane jak i nieznane Spotce. Z uwagi na mozliwos¢ wystgpienia znacznej ilosci nieprzewidzianych zdarzen i innych czynnikéw, ktére moga spowodowad, ze faktycznie
osiggniete wyniki finansowe Spétki jak rdwniez sytuacja w branzy, w ktérej Spotka dziata moga odbiegac od analiz przedstawionych w tresci Prezentacji, w zakresie w jakim
zawiera ona stwierdzenia dotyczace przysztosci. Zaden element Prezentacji nie powinien by¢ traktowany jako gwarancja, czy zapewnienie albo zobowigzanie do zapewnienia, ze
Spotka, czy ktérykolwiek podmiot z tej grupy osiggnie w przysztosci jakiekolwiek okreslone wyniki finansowe albo handlowe.

Spotka, cztonkowie jej organdw oraz kadry zarzadzajgcej jak rowniez akcjonariusze, doradcy, przedstawiciele Spoétki nie sktadajg zadnych wyraznych ani dorozumianych
oswiadczen, zapewnien ani gwarancji w zakresie rzetelnosci, kompletnosci, prawidtowosci informacji i tresci zawartych w Prezentacji, ani co do tego ze zadna takie tresci, czy
informacje nie mogg w zadnym przypadku wprowadzi¢ odbiorcy w btad. Prezentacja, ani tresci w niej zawarte nie byty poddawane weryfikacji przez niezalezne od Spdtki
podmioty. W najszerszym dopuszczalnym przez przepisy prawa zakresie wytgczona jest odpowiedzialnos¢ osob wskazanych wyzej za wszelkie oswiadczenia, tresci, czy
stwierdzenia zawarte w Prezentacji, w tym za wszelkie szkody, jakie mogtoby spowodowac zastosowanie sie do tych oswiadczen, fresci lub stwierdzen przez osoby, ktarym
Prezentacje udostepniono. Zadne oswiadczenie zawarte w prezentacji nie powoduje zaciggniecia zobowigzania przez ktdrykolwiek ze wskazanych podmiotdw. Spétka,
cztonkowie jej organow oraz kadry zarzadzajgcej jak rowniez akcjonariusze, doradcy, przedstawiciele Spatki zwolnieni s3 z odpowiedzialnosci za jakiekolwiek skutki
wykorzystania informacji, danych czy stwierdzen zawartych w Prezentacji, lub ktdrejkolwiek jej czesci, niezaleznie od sposobu oraz celu takiego wykorzystania. Cata
odpowiedzialnos¢ za wykorzystanie jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszej Prezentacji spoczywa na osobie, ktdra z tych informacji korzysta. Wszelkie informacje,
stwierdzenia, czy analizy dotyczace przysztosci mogg zostac zmienione przez Spoétke lub ich przedstawicieli w kazdym czasie bez uprzedniego ostrzezenia o takiej zmianie.
Spatka, cztonkowie jej organow oraz kadry zarzadzajgcej jak réwniez akcjonariusze, doradcy, przedstawiciele Spotki nie sg zobowigzani do aktualizowania niniejszej Prezentacji w
przypadku zaistnienia jakichkolwiek zmian ani do zapewnienia odbiorcom Prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji.

30



